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Industria, nuovo calo a febbraio
Crescita a rischio con la guerra

Indagine Csc. Nel mese scorso la produzione a -0,3% dopo il -0,8% di gennaio, un dato che non comprende
ancora gli effetti del conflitto. Caumento dei prezzi generera ulteriori squilibri: rischi per il Pil

Nicoletta Picchio

Ancora un calo a febbraio per la
produzione industriale, conun-0,3
per cento. Un dato negativo,al qua-
lesiaggiungonole preoccupazioni
per il futuro dovute al conflitto tra
Russia e Ucraina: il caro dell’ener-
giae delle materie prime aumente-
rannoleincertezze, creando squili-
brisui contidelle imprese, neridu-
ce i margini, con rischi sul Pil di
quest’anno.

E il messaggio che arriva dal
Centro studidi Confindustria, nel-
I'indagine rapidasulla produzione
industriale. Gia dainizioannosiera
fatta sentire una tendenzaalribas-
s0:il -0,3% difebbraio ¢ undatone-
gativo che segue la flessione pil
marcatadi gennaio, quandola pro-
duzione industriale era scesa di
-0,8 per cento. Il Csclo mette nero
subianco: sulle prospettive future
pesano gli sviluppi della guerra
Russia-Ucraina. La fiducia delle
imprese gia ne risente: le indagini
nel manifatturierorilevanounral-
lentamento nei primi due mesidel-
I'annotrainato prevalentemente da
«attese pessimistiche sulle pro-
spettive economiche, gia primadel-
lo scoppio del conflitto bellico».

11 calo di febbraio ingloba «solo in
minima parte» gli effetti economici
dellaguerra «che staaccrescendole
difficolta di approvvigionamento
delle imprese e spingendo ancora
piuin altoiprezzidelle materie pri-
me edell'energia» (larilevazione e

stata effettuata dal 21 febbraio al
primo marzo).

Di conseguenza il Centro studi
lanciaunallarme:laguerra contri-
buira a «generare ulteriorisquilibri
nell'attivita industriale dei prossi-
mimesi, peggiorandolascarsitadi
alcune commodity, rendendo piu
duraturigliaumenti deiloro prez-
zi». Non solo: aumentera l'incer-
tezza (I'indice di Baker, Bloom e Da-
vis, che éscesoingennaioai23,7, e
atteso in peggioramento) e cio ri-
schiadi comprometterel'evoluzio-
ne del Pil nel 2022.

Il rischio sulla crescita di que-
st’anno era stato messo in evidenza
ancheinprecedenza: giaa gennaio
il Csc aveva calcolato che il costo
dellabolletta energetica per I'indu-
stria, valutato in quella fase sui 37
miliardi (quasi 5 volte gli 8 miliardi
del 2019), avrebbe comportato un
-0,8%dipil peril 2022. Inun comu-
nicatodellascorsasettimanail Csc
aveva innalzato la valutazione del
costo dellabolletta perl'industriaa
s1miliardi, una cifra che potrebbe
essere ancorarivistaalrialzo, sela
corsadeiprezzidi gas e materie pri-
ma non dovesse frenare.

Tornandoaidati, nel primo trime-
stre 2022 lavariazione acquisitaé ne-
gativa, -1,0%, (da+0,5% nel quarto tri-
mestrea+1,0% nelterzo). Per quanto
riguarda gli ordini si prevede unau-
mento mensile suivolumidi0,3%in
gennaioedi+0,1%infebbraio. L’im-
patto del caro energia sull’attivita
economicaitalianaaveva gia causato

Rallenta l'attivita industriale

Variazioni % produzione industriale, salvo diversa indicazione
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Fonte: elaborazioni e stime CSC su dati ISTAT e Indagine Rapida

un forte rallentamento produttivo
dell'industria:I'indice elaborato dal-
IIstate diminuitoadicembre 2021di
-1,0% rispetto al mese precedente. A
febbraio il PMI della manifattura
(l'indice deiresponsabili degliacqui-
sti)sie fermatosuunvaloreinvariato
rispetto a quello di gennaio (58,3
punti): il dato pitt basso da febbraio
2021.Secondol'indagine IHS-Markit
emergono «preoccupazionirilevan-
ti» degli imprenditori per quanto ri-
guarda le difficolta sulle condizioni

operative e per 'aumento dei prezzi
delle materie prime. Il trend diqueste
ultime hacontinuatoainfluenzarele
aspettative delle aziende.

Questadinamica, spiega il Cen-
tro studi, riflette la difficolta delle
imprese industriali a fronteggiare
il rincaro dell'energia che, nono-
stante gli interventi governatividel
primo trimestre, comprime i mar-
gini delle imprese al punto di ral-
lentare la produzione.
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