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Sace

Sale il rischio credito in Russia
Pil globale a+4,2 nel 2022 —p.23

Sace, sale il rischio credito in Russia

Pil globale in rialzo del 4,2% nel 2022

Mappa rischi 2022

Il commercio mondiale
superailivelli pre-pandemia
e cresceradel 4,8% nel 2022

L’ad Latini: «La crisi
russo-ucraina impattera
sull’export italiano»

Celestina Dominelli
ROMA

L’obiettivo non e cambiato: offrire al-
le imprese italiane, per dirla con le
parole dell’ad Pierfrancesco Latini,
«una bussola per orientarsi in un
contesto internazionale, oggi piti che
mai, sempre piu fluido e incerto». E
icui contorni sono ulteriormente im-
pattati dall'invasione russain Ucrai-
na. Ecco perché la Mappa dei rischi
2022 di Sace, presentata ieri, che ogni
anno delineaiprofili dirischio di194
mercati esteri, non poteva prescin-
dere dall'impatto del conflitto russo-
ucraino ben sintetizzato nel report.
Che ponel’accento sia sul peggiora-
mento del rischio di credito in Russia
(das2a7o,inunascalachevadaoo
rischio minimo a 100 per quello mas-
simo)a causa delle sanzioniimposte
a Mosca, come pure per quello del-
I'Ucraina (da 81290), sia suiriverberi
politici. Evidenziando, in primis, I'in-
cremento del rischio di trasferimento
pervia delle limitazioni collegate alla
disponibilita di ingenti riserve valu-
tarie del Paese, che potrebberoacuir-
siperl’esclusione del sistema finan-
ziario russo da Swift, il canale princi-
pale usato per i pagamenti tran-
sfrontalieri, nonché I'aumento «del
rischio di esproprio sulla scia delle
eventuali possibili ritorsioni sugliin-
vestitoriinternazionali per le sanzio-

ni imposte a Mosca».

Insomma, I’escalation della crisi
russo-ucraina non sarasenzaconse-
guenze. E spettaa Latini sottolineare
che a farne le spese saranno sia il
commercio internazionale sia
I’export italiano verso questi Paesi
«che vale circa1o miliardi di euro», di
cui 7,7 miliardi nei confronti della
Russia e 2,1 miliardi verso I'Ucraina
darapportare pero ai 516 miliardi di
esportazioniitaliane fatte registrare
nel 2021. Un valore comunque non di
poco conto tanto che, chiarisce anco-
ra Latini, e stato aperto in Sace «un
tavolo di crisi interno che coinvolge
le nostre migliori competenze per
monitorare quotidianamente l’evo-
luzione della situazione e fornire un
supporto per successive valutazioni
anche abeneficio di altre istituzioni».

Massima attenzione, quindi, su
quel fronte. Rispetto al quale cisono
gia delle previsioni. A ricordarle &
Alessandro Terzulli, capo economi-
sta Sace, che ogni anno coordina la
stesura della Mappa: «Le ultime sti-
mearrivanoaprevedere a causa della
crisirusso-ucrainauncalodello 0,6%
dell’aumento stimato peril 2022 per
ilPilmondiale», attesoin crescita del
4,2% secondo il report. E questo po-
trebbe significare «per I'Italia una
crescita inferiore al 4%», precisa Ter-
zulli che parlaanche dirischioreces-
sione per’economia russanel 2022.

In sostanza, potrebbe esserci un

qualche segnale di frenatamanonun
deragliamento rispetto alla ripresa
fotografata dalla Mappa che mostra
unacrescitaattesa per il commercio
mondiale di beni del 4,8% nel 2022,
ben oltre il recupero della perdita
dello scorsoanno e soprailivelli pre-
pandemici (mentre per i servizi il
rialzo sara del 15%, ma non consenti-
ra di azzerare tutto il terreno perso
nel2020-2021).E che, chiarisce sem-
pre Terzulli, evidenzia una generale
stabilita dei rischi del credito globali:

nessun ulteriore significativo peg-
gioramento del quadro, quindi, con
lapresenza anche di casi virtuosico-
me gli Emirati Arabi Uniti, I’Arabia
Saudita o I'India. Ma certo non c’¢
stata l’auspicata inversione di ten-
denzarispettoai peggioramenti del-
loscorsoanno, anche pervia del peso
rappresentato dalladinamicadicre-
scita del debito alivello globale, ap-
pesantita anche dalle necessita di
spesa legate al Covid. Quanto ai ri-
schi politici, si registra un ulteriore
peggioramento rispetto allo scorso
anno soprattutto tra i Paesi emer-
genti (dall’Etiopia alla Bielorussia).
Senza contare poil'impatto esercita-
todal rischio di cambiamento climati-
o, che Sacehamessoin filacon Fon-
dazione Enel e che fadirea Carlo Pa-
pa, managing director di Enel Foun-
dation, comela transizione energeti-
ca sia ormai una sfida ineludibile.
Anche, e soprattutto, per leimprese.

Da qui la necessita di disporre di
una “lente” aggiornata sul mondo
che va ad affiancarsi a tutta la stru-
mentazione targata Sace eicuibene-
fici sono rammentati da quattro
aziende (Euromecc, Sacmi, Gruppo
Pietro Fiorentini e Imi Fabi), presenti
ieri all’evento e tra quelle che, negli
ultimi due anni, hanno beneficiato
dei 9o miliardi di risorse mobilitate
dal gruppo su piu binari, inclusi la
GaranziaItalia (smila operazioni per
33 miliardi di fondi messiin pista) e
le garanzie green con cui Sace sta
dandoimpulsoalla transizione eco-
logica con oltre 3 miliardi di finanzia-
mentisupportati finora.

Traiquali figura anche il gruppo
Arvedi, uno deibigdellasiderurgiaa
livello europeo, che, come ricordail
suo ad Mario Caldonazzo, ha sotto-
scrittoagennaio 2020 il primo green
loan in Italia con garanzia Sace. A
conferma che la Sace € stata e conti-
nuaaessere un cruciale “motore” per
I'economiaitaliana. Anche grazie alle
sinergie che e riuscito a mettere in
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campo insieme alle banche - a evi-

re all’occhiello per noi») - ealleistitu- Gelsomina Vigliotti, ha fatto della so-

denziarlo e Elena Goitini, ad di Bnl zioni europee. A partiredallaBeiche, stenibilita energetica e ambientale
(«lacollaborazione con Saceeunfio- come sottolinea la vicepresidente «il cuore delle sue attivita.

516 miliardi

L’EXPORT ITALIANO NEL 2021

E il valore delle esportazioni italia-
ne nel 2021, cresciute del 18,2%
rispetto all'anno prima
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Lo scenario Sace

RISCHIO DI CREDITO RISCHIO POLITICO COMMERCIO INTERNAZIONALE
0 & il rischio minimo 100 quello massimo 0 ¢ il rischio minimo 100 quello massimo Variazione % annua
PY Py MBENI “iSERVIZI

DOVEDIMINUISCE 2021 2022 O 50 100 DOVEDIMINUISCE = 2021 2022 0O  °0 100 20 19,6
Arabia Saudita 37 338 ® EmiratiArabiu. 22 21 o
EmiratiArabiU. 38 36 K Qatar 26 25 e 156
Messico 47 46 ® Grecia 33 -27 ® 15 14,1 =
India 65 63 © Tailandia 44 43 ® 11,4 A
Costa D’Avorio 72 68 @ Costa D'Avorio 57 55 ® i - :
Argentina 87 84 ® Equador 68 35 ) o
DOVE AUMENTA DOVE AUMENTA
Ucraina 81 90 . ® Myanmar = 76 98 .
Tunisia 86 90 > Etiopia 77 87 e
Etiopia 75 88 e Ucraina 67 87 - @ i
Turchia 82 83 > Russia 51 76 ) =
Russia 62 70 Tunisia 68 75 ° TRIM. | 1l I \Y
Cina 44 48 » Kazakistan 55 60 ® 2022
Fonte: Sace Fonte; Sace Fonte: Oxford Economics (01/ 2022)
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Sulla meccanica arriva la gelata:
«Produzione in calo dell’1,8%»
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