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DIRETTIVAATAD 3/l riflessi della proposta didirettiva peril contrasto alle shell company

Le holding subito ai raggi X

Elementipresuntividella presenza nello stato gia dal 2022

DIANDREA PORCARELLI
EDANIELE SELICATO

lementi presuntivi del-
la sostanza minima
(presenza nello stato)
in chiaro per le hol-
ding Ue e potenzialmente ap-
plicabili gia dal 2022: uffici uti-
lizzati nello stato membro di
residenza, presenzadi almeno
un conto bancario attivo
nell'Unione, presenza di am-
ministratori o dipendenti con
reale potere diamministrazio-
ne o di gestione. Questa una
parte del corollario incluso
nell’articolo 7 della proposta
di direttiva, la numero Com
(2021) 565 final, del 22 dicem-
bre 2021 scorso, finalizzata al
contrasto dell’utilizzo impro-
priodelle c.d. «<societa di como-
do» (o shell companies) in Eu-
ropa. Limitando il discorso,
esemplificativamente e per
semplicita espositiva, ai divi-
dendiin uscita dall’Ttalia e cor-
risposti «formalmente» in regi-
me di madre-figlia, 'applica-
zione dell’esenzione da ritenu-
ta, ex articolo 27-bis del dpr n.
600/73, & sottoposta, inter
alia, alla valutazione in capo
al percipiente non residente di
una serie di requisiti, operanti
innanzitutto sottoil profilo og-
gettivo - la sussistenza di una
struttura dotata di sostanza e
«costituzione nello stato este-
ro per motivi che riflettono la
realtd economica» (par. 100
cause C-116/16 e C-117/16).
Laproposta di direttivarichia-
marequisiti minimi di sostan-
za, da soddisfare al fine di su-
perare la presunzione che la
societa estera non venga quali-
ficata, ai fini della direttiva
stessa, come di comodo, com-
promettendo il succitato regi-
me di esenzione da ritenuta.
Difatti, il beneficiario deve:
- risultare dotato di locali
utilizzati nello Stato membro
diresidenza;
- possedere un conto banca-
rio attivo nell’'Unione;

-impiegare pit amministra-
tori o dipendenti che siano (i)
residenti nello stato membro
Ue del percipiente (o in uno
stato limitrofo), (ii) adeguata-
mente qualificati nonché dota-
ti di un adeguato potere deci-
sionale correlato alla c.d.
shareholding activity che vie-
ne coerentemente esercitato,
(iii) non impiegati in speculari
funzioni da parte di societa
non appartenenti al gruppo.

Requisiti necessari quelli
appena descritti, ma non ci0
stesso sufficienti: resta immu-
tatala capacita dello stato del-
la fonte di valutare ulteriori
aspetti, quali il requisito del
“beneficiario effettivo” ovvero,
piu in generale, il carattere
abusivo della struttura o della
transazione alla luce della nor-
mativa anti abuso domestica
dicui all’art. 10-bis dellostatu-
to del contribuente (nonche,
deveritenersi, delle considera-
zioni formulate dalla Corte di
giustizia europea, in primis
nel contesto dei cc.dd. «casida-
nesi»). Secondo costante inter-
pretazione dell'amministra-
zione finanziaria (ex multis
ris. n. 183/E/2003, 68/E/2000 e
n. 95/E-VII-14-60866/1999)
Papplicazione della ritenuta ri-
dotta costituisce una facolta e
non un obbligo per il sostituto
d’imposta italiano, sul quale
ricade la responsabilita corre-
lata al versamento della rite-
nuta sul dividendo. Pertanto,
il contribuente italiano sara
tenuto ad una puntuale gestio-
ne del (potenziale) rischio fi-
scale. In tale contesto, sebbe-
ne 'entrata in vigore della di-
rettiva sia prevista per il
2024, il periodo di osservazio-
ne per valutare la «sostanza»
della societa estera & rappre-
sentato dai due anni preceden-
ti, decorrendo quindi gia dal
2022. Il risultato dell’equazio-
ne porta, dunque, potenzial-
mente proiettare tali test an-
che sullo sfondo delle distribu-
zioni previste in seguito all'ap-
provazione deibilanci 2021.
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