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Bloccati Swift e Banca centrale russa

Il Consiglio Ue

Von der Leyen: cieli chiusi
agli aerei di Mosca. La Ue
fornira armi (prima volta)

Restrizioni estese a Minsk
Oggi il test sui mercati,
rublo osservato speciale

Altalletransazioniconlabancacen-
tralerussae congelamento deisuoi
assetall'estero. Esclusione diimpor-
tantibanche russe daSwift, sullacui

listatuttaviaserviraancoraungior-
noalmeno. Inviodiarmiperladife-
sa. E poi il blocco di una quota im-
portante di prodotti dalla Bielorus-
sia. Sonolenuovesanzioniannun-
ciate ieri dalla presidente della
Commissione Ue, von der Leyen.
Nell'elenco anche la chiusura dello
spazio aereo europeo alle compa-
gnierusse, compresiivoliprivatide-
glioligarchielamessaalbandodelle
agenziediinformazionerusse. Dra-
ghi: «Plenoeconvintoappoggiodel-
I'ltaliaal pacchettoUe». Crollailru-
blorispettoal dollaroeoggiimercati
daranno il polso dell'impatto delle
sanzioni sul sistema finanziario.
Carlini e Romano —allepag 3e5

Borse al test
delle sanzioni
Listini appesi

a Fed e Bce

Mercati e guerra. Nell'immediato i movimenti
degli indici sono legati alle evoluzioni del conflitto
Banche centrali, la sfida decisiva ¢ sull’exit strategy

‘ Nel mirino delle sanzioni
anche la convertibilita
del rublo che oggi
si misurera sui mercati
con euro e dollaro
Vittorio Carlini

Daunlatol'analisiairaggiX dellenoti-
zie in arrivo dalla guerra in Ucraina.
Dall’altro 1a continua valutazione dei
reali effetti delle sanzioni contro Mo-
sca. lltuttoconl’orecchioteso, soprat-
tutto, a mercoledi prossimo. Il due
marzo infatti, oltre alla riunione del-
'Opec+(cuilaRussiahadirittodipar-
tecipare), parlerannosiail presidente
della Federal reserve Jerome Powell
cheilsuocompagnodiFomc('organo
chedelibera sullapoliticamonetaria),
il “falco” Jim Bullard. Sono questitrai
focusd’investitoried operatoririspetto
allasettimanadiBorsaappenaavviata.

«Nell'intraday - sottolinea Lorenzo
Batacchi, portfolio manager di Bper
Banca-ilistini potrannoessere erratici,

influenzatidal “news flow” cheriguar-
da la tragedia in Ucraina». Eventuali
aperturediplomatiche, «inparticolare
guardandoaPechinoqualepotenziale
interlocutore, «potrebberocalmareili-
stini». Un aggravarsi della situazione
«avrebbe conseguenza contraria».

Aldilaperodelsingoloeffettonotizia,
gliespertimonitoranoconattenzione
ilfronte delle sanzioni. Le quali, seppu-
reannunciate (ancheriguardoalbando
dallo Swift), restano un’incognita ri-
spetto alle loro reali conseguenze.
L’obiettivo, da un lato, ¢ di fare poco
male ad Europa e Usa (le prime stime
indicano unariduzionetraloo,5e1%
del PildelP’Eurozonarispetto agli sce-
naripre-conflitto). E,dallaltro, dicol-
pire 'economia russa (ieri c'é stata la
corsaadacquistaredollariinsciaal ti-
moredelcrollodel rublo), riducendoil
premier Vladimir Putina pittmiti con-
sigli. Sennonché & stato calcolato che
Moscapuoresistere, attingendoalleri-

servefinanziarieaccumulate, finoa1,3
annisenzaexport. Certo: «Varicordato
-spiega Antonio Cesarano, chief strate-
gistdiIntermonte Partners- chel’Occi-
dente sta bloccando le stesse riserve
dellabanca centrale russa. E, tuttavia,
ancheinquel casolaquotainorodete-
nutainlocodaMosca(circa45 miliardi
didollari)consente comunque un’au-
tomia temporale di almeno quattro
mesi». Inaltreparole: annidiautarchia,
soprattuttoapartire dall'invasione del-
laCrimea (2014), hanno reso piti resi-
lenteI’Orsorusso. lquale, peraliro, po-

Superficie 53 %
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trebbe comeritorsione chiudereirubi-
netti delle sue commodity ('Europa
importail 40%delgas daMosca), inne-
scandoun'ulteriore spiraleinflattiva.in
particolare nel Vecchio continente.

Hnodoinflazione

Gia, I'inflazione. Rispettoad essanon
tuttilapensanoallo stesso modo. Nel-
lo scenario di base di a Icuni gestori
noneéprevistaun’escalationsui prezzi
delle materie prime. «A ben vedere -
precisainvece Michele De Michelis, re-
sponsabile investimentidi Frame AM
-ilconflittoin Ucrainarischiadicreare
propriounoshock inflazionisticodal
lato dell’offerta». Insomma: le posi-
zioni nonsonoallineate. Cid detto, pero,
ilcomune denominatore della discus-
sione & chiaro:ladinamica delle politi-
che monetarie. In questo momento,
piu negli Stati Uniti che in Europa, le
banche centralistannorientrandodal-
lestrategieultraespansive varate per
contrastare la recessione causata dal
Covid. Ebbene: una frenatadella con-
giuntura(essenzialmente quellaeuro-
pea)insciaallesanzioni, masenzauna
grande fiammatadeiprezzi, potrebbe
indurrela Bce arallentare la sua “exit
strategy” (imercati cihanno, ad esem-
pio, creduto venerdiscorso). Diversa-
mentelastrettadovrebbeproseguire

come da copione.

Lemosse delle banche centrali

Inunsimile contesto diventano im-
portanti gli appuntamenti con i
banchieri centrali e, quindi, i di-
scorsidiPowell e Bullard in quel di
mercoledi. «Rispettoalla Fed -dice
Michele Morra, gestore multiasset
per Moneyfarm -il mercato attual-
mente prezza seirialzi dei tassinel
2022».«Unatabelladimarcia-fada
eco De Michelis - laquale dovrebbe
essere rispettata». Cio detto il sen-
tiero dei governatori centrali &
stretto. Un errore, ad esempio, sulla
tempistica del ritocco all’insu dei
tassi diriferimento potrebbe frena-
relagianon cosisicuraripresa eco-
nomica. «Ilrischio -ammette Morra
-esiste. E, pero, gli istituti centrali
ormai hanno unanotevole flessibi-
lita e guardano molto alla dinamica
dei dati» macroeconomici. Quindi
il probiema, rispetto ai passato, do-
vrebbe essere pili limitato. Fin qui
alcune suggestioni su inflazione e
sanzioni economiche. Quale perolo
stato di salute delle Borse? «In ge-
nerale - risponde Batacchi - una
buona parte dell’attuale scenario
della guerra & gia prezzato nelle
quotazioni». Inoltre, «i punti dove

cambia I'impostazione rialzista di
lungo periodo, sia per ’Euro Stoxx
50 (supporto in area 3.366 punti)

che I’S&P 500 (supporto a 3.533),
sonoancoralontani», precisal’ana-
lista tecnico indipendente Silvio
Bona. Aldila dicio, tuttavia, «deve
sottolinearsi - riprende Batacchi -
uncambiamento». Vale a dire?«Fi-
noaprima del conflitto potevaipo-
tizzarsiche i mercati europei, in scia
al rialzo dei tassi e alla rotazione
versoititoli “value”, facessero me-
glio di Wall Street». Adesso, invece,
siecreatounnuovo paradigma. Es-
sendolaBorsaamericanagiaarre-
trata parecchio eavendol’economia
statunitense difattol'indipendenza
sul fronte energetico, «non puo
escludersi chel’azionario “madein
Usa” torni di moda». Sempre che,
ovviamente, la terribile variabile
geo-politica dellaguerranon scon-
volgaancoradipiliun contesto gia
precario. Irecenti voli diaerei mili-
tari cinesi sopra il cielo di Taiwan,
dove sono presenti importanti pro-
duttori mondiali di microchip, raf-
forzano il pessimismo della ragio-
ne. Per contrastarlo ci vuole P'otti-
mismo di tanta volonta. Ci si do-
manda se i potenti della terra ne
possiedano a sufficienza.
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La fotografia dei mercati
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EFFETTO UCRAINA

Pressing di Londra, Bp esce da Rosneft: «E la cosa giustax

Dopo il pressing delle autorita
britanniche, Bp esce dalla russa
Rosneft, nella quale hauna
partecipazione azionaria del
19,75 per cento. Bernard Loo-
ney, 'amministratore delegato
del colosso britannico, si dimet-
tera con effetto immediato dal
consiglio di amministrazione di
Rosneft. In una nota Bp precisa
che «l'attacco della Russiain
Ucraina & un atto di aggressione
che sta avendo tragiche conse-
guenze nell'area».

«La decisione che abbiamo

it

preso come consiglio di ammini-
strazione non & solo lacosa
giusta da fare, ma & anche nel-
I'interesse di lungo termine di
Bp», afferma Looney.

Secondoil gruppo petrolifero
britannico, la decisione di abban-
donare la partecipazione di Ro-
sneft comportera un impatto
fino a 25 miliardi di dollari alla
fine del primo trimestre.

Bp ha acquisito la sua parteci-
pazione in Rosneft nel 2013
come parte della vendita da
12,5 miliardi di dollari di una

partecipazione in TNK-BP.

La mossa - e I'addebito associa-
to - potrebbe comportare oggi
uno shock per la societa alla
riapertura della Borsa: i titoli Bp
sono aumentati del 15% que-
st'anno, sostenuti dal boom dei
prezzi del petrolio, anche se la
pressione sulla societa & aumen-
tata proprio per i suoi legami con
la Russia. L’anno scorso, la major
londinese ha ricevuto 640 milio-
ni di dollari in due tranche come
dividendo da Rosneft.

SRIPRODUZIGNE RISERVATA

Il Fondo norvegese scarica la Russia

il colosso mondiale

La Norvegia ha deciso di avviare
il processo per rimuovere le
attivita russe dal suo fondo
sovrano da 1.300 miliardi di
dollari. Lo ha annunciatoieri il
primo ministro Jonas Gahr.

Il governo ha deciso di congelare
le partecipazioni russe nel fondo
patrimoniale in risposta alle
azioni della Russia in Ucraina. Il
fondo deteneva 3,3 miliardi di
dollari in azioni e obbligazioni nel
paese alla fine del 2020.

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6901



