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Spiragli per la trattativa,

le Borse rimbalzano

Giu i prezzi di gas egreggio

Mercati e geopolitica

A Mllano nmba]zo clel 3,6%
Il metano sotto la soglia
dei 100 euro a Mwh (-28%)

Le Borse europee accelerano (Mila-
no +3,6%), recuperando partedelle
perdite digiovedi; in risalita Borsa
diMoscaerublo. Clima piu disteso
sul fronte del gas, scambiato ad
Amsterdamsottoiiooeuroalme-
gawattora(-28,75%): ritracciapure
il petrolio. La schiarita e arrivata
dopol'aperturadiMoscaatrattati-

ve con I'Ucraina; ma il mercato
scommette anche su sanzioni ca-
pacidinoncompromettelacrescita
eallostesso tempoindurreleban-
che centrali a fare marcia indietro
suirialziditassi. Longo —apag 4

Borse, gran rimbalzo:
il mercato scommette
sulla cautela della Bce

Dopo il giovedi nero. I listini europei rimbalzano di oltre il 3%, Mosca
recupera il 26%: gli economisti prevedono che il calo del Pil sara limitato

La sensazione sui
mercati & che le sanzioni
a Mosca non siano tali
da avere un impatto
violento sull'economia
MoryaLongo

Guardandole chiusure delle Borse di
ieri, con quelle europee rimbalzate
ben oltre il 3% e quella di Mosca in
recupero del 26%, verrebbe da dire
cheilistini si siano sollevatiquando
Vladimir Putin haaperto(mainse-
rataha un po’ richiuso)la porta del
dialogo con I’'Ucraina. Come se ve-
dessero una guerra lampo e la fine
della ostilitd. Ma questo & vero solo
inparte:ilistini salivano, e non po-
co,anche primadiquestaapertura.
Salivano mentre Kiev veniva bom-
bardata. Mentre ’Europadiscuteva
dinuove sanzioni. Mentrel’esercito
russo sembrava entrare nel Paese
comeun coltellonel burro. C’e dun-
que altro per spiegare il rimbalzo
delle Borse ieri.

El'altro & questo: il mercato e tor-
nato a scommettere sul fatto che
guerra e sanzioni colpirannol’eco-
nomia europea e statunitense quel
tanto che basta per non fare troppo
male ma contemporanamente per
indurrele banche centrali (la Bee in-
nanzitutto) a fare marcia indietro
sui rialzi di tassi. Ieri pomeriggio,

quando le Borse europee chiudeva-
no, leinformazioni erano ancorava-
ghe, incomplete eimprecise. Eppure
imercati scommettevano su questo:
economia colpita ma non troppo e
Banche centrali pitaccomodantidel
previsto. Ele parole del numerouno
Bce Christine Lagarde, che ha fatto
capire chela Bce terra conto di que-
sta situazione nelle sue decisioni,
hanno avvalorato la tesi.

It gran rimbalzo

Non si spiegano altrimenti (aggiun-
gendo anche le ricoperture dopo i
cali di giovedi)ibrillanti rimbalzi di
ieri: Milano +3,60%, Parigi +3,55%,
Francoforte +3,67%, Londra +3,91%.
E aruota, in serata, anche le Borse
Usa. Rimbalzo favorito e paralleloal
calodel prezzo del gas e del petrolio
(Brent sotto i 100 dollari). Ma
I'aspetto forse che piti colpisce (e che
forse pit1 dovrebbe far riflettere chi
parlavaancoraieri disanzioni «du-
re»)éstatalareazione dellaBorsadi
Mosca (+26% ieri, dopo aver perso
circail 40% giovedi) e il rimbalzo del
rublo (+1,7% sul dollaro). Sié anche
affievolita la corsaai benirifugio,a
partire dall’oro.

Leragionisono di duplice natura.
Daunlato tecniche, conle ricopertu-
re seguite aun posizionamento ec-
cessivamente pessimista giovedi.

Dall’altro economiche. Per'Europa
la sensazione, come detto, & che
I’economia restera colpita quel poco
che basta per far passare allaBcela
voglie di stringere troppo i cordoni
della politicamonetaria. Perla Rus-
sialapercezione (chein qualunque
momento potrebbe essere smentita
dai fatti) che le sanzioni non siano
cosi dure come si poteva temere.

Colpo ancoratimido

Nelmomentoin cuile Borse chiude-
vanosiragionavaancorasulle san-
zionivaratelaseradigiovedi. E, pur
nellalorovaghezza, sin dalla matti-
nasono arrivati studi di economisti
per valutarne I'impatto. Il risultato
dei calcoli ¢ sintetizzato da Richard
Flax, Cio di Moneyfarm, quando
parladi «naturarelativamente mo-
derata (per il momento) delle san-
zioni». Opinione condivisa da molti.
Gli economisti di Commerzbank
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Superficie 44 %
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hanno provatoastimarel'impattodi - BCE PIU CAUTA? in vista «della riunione di politica

«Stiamo monitorando attentamentela  monetariadel 10 marzo». Lo hadetto
situazionein Ucraina» e la «valutazione  lapresidente della Bce, Christine

un po’ tutti i principali capitoli di
queste misure. E giungono anch’essi

alla stessa conclusione: 'impatto completa delle prospettive economi- Lagarde, sottolineando che «opziona-
c’e, ma nulla di drammatico. che» includera «questi ultimi sviluppi»  lita e flessibilita sono fondamentali».
Ha poco effetto, per esempio, il .
. F4
fatto chelaRussia - perusarele pa- I rimbalzo
role di Von Der Leyen - «non avra = e
piil accessoaimercati ﬁnanzianpltl Le Borse ierie da inizio anno. In %
importanti». «L’economia russa & e B
pocodipendente dai mercati inter- MOSCA RTS 26,12 -41,29
nazionali - osserva Commerzbank -, N ——— 301 142
avendo un surplus di bilancio che = ! !
varia tra il 4% e il 6% del Pil». Dun- FRANCOFORTE DAX 367 -829
que, questo & colpo quasi a salve. MILANO FTSE MIB 360 -575
Non molto diverso I'impatto delle - == ——————
PARIGICAC 40 3,55 -5,60

sanzioni che hanno colpito le ban- : : .
che, che rende difficile per loro fare EUROPA STOXX 600 332 -7,03
attivita oltreconfine, «Le misure -

. NEW YORK*S&P'500 2,02  -8,20
stima sempre Commerzbank - non 2 Sl e R
impedisconoil business conla Rus- NEWYORK*NASDAQ 1,35 -12,72
sia». Discorso un po’ diverso sulle () Rilevazione ore 18:15
restrizioni all’export, soprattutto di ) L. )
benitecnologici, perché «potrebbe- L'impatto della crisi in Ucraina (e non solo)
ro colpire’economiarussanel lun- e
gotermine». Per questo Commerz- RALLENTA LA CRESCITA IN EUROPA EUSA
bank ha abbassato le previsioni di Stime medie sul pil 2022. Valori in percentuale
crescita. Manulla che possa mettere EUROZONA STATIUNITI
in ginocchio il Paese nel breve. A 45
Gli effetti sull’economia
L’impatto comunque ci sari. So- 3 W _ | 40
prattutto in Russia, ma anche in
Europa e negli Stati Uniti. Per la 40 J‘F 35

Russia Capital Economics stima che
questa situazione possa togliere
dalle precedentistime sul Pilunoo
duepuntipercentuali. L’Ispiricor-
da che con le precedenti sanzioni 36 I
del 2014 (che furono ancora pit 1/1/2021 25/2/2022 1/1/2021 25/2/2022

blande diquelleattuali), fu calcola- PRINCIPALI STIME RIVISTE NELLA GIORNATA DI IERI

to che nel 2017 (tre anni dopo) il Pil . . o
fosse pill basso di 2,3 punti percen- Crescita prevista nel 2022, Valori in percentuale

tuali rispetto a quanto non sarebbe EUROZONA STATIUNITI
stato senza sanzioni.

Ma i mercati guardano piu al-
I’Europa e agli Usa. E anche qui
I'impatto cisara: siasull’inflazione
(che sara pit elevata) sia sulla cre-
scita. Gli economisti censiti da 8
Bloomberghanno abbassatole pre- Z | g
visioni medie di crescita dell’Euro- 4 '
zonanel 2022 dal 4,2% stimato a ini-
zioannoal 4% attuale. Per gli Usala .
media & scesadal 3,9%al 3,7%. Tan- | S
tobasta per sperare che la Bce (pill
difficilmentela Fed)allontanil’in- | .
tenzione di terminare gli acquistidi | o
titolidi Stato prematuramente e di | &
alzare i tassi gia nel 2022. E, come )
visto, questo & cio che i mercativo-
gliono sentirsi dire. Fino a rimbal-
zare con vigore mentre in Europa
scoppiano le bombe,

O @Moryalongo
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Fonte: Bloomberg
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