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Crollanole Borse europee, tiene Wall Street. Volano gas e grano. Gli analisti: la Bee pud cambiare strategia

SANDRARICCIO
MILANO

a guerra della Russia

all’'Ucraina ha colpito

duramente anche le

Borse. Nei giorni scor-
sila tensione era gia alta sui li-
stinimaimercati non avevano
calcolato un’escalation cosi
cruenta dellacrisi. Lareazione
allanotizia, arrivata nella not-
te, del via all'invasione russa
del territorio ucraino ha man-
dato subito in crash i listini e
I'onda d’urto si & rapidamente
propagatain tutte le direzioni.
Il conto pit salato I'ha pagato
dinuovo I'Europadovele prin-
cipali piazze hanno oscillato
superdite trail 4 e il 5%, men-
tre Wall Street tiene. Il susse-
guirsi delle notizie dal fronte
ha scandito una seduta dram-
matica come poche negli ulti-
mianni, con molti operatori ri-
chiamatial deskper seguireda
vicino gli avvenimenti. Pesan-
te il bilancio di fine giornata

con 331 miliardi di euro anda-
tiin fumo in Europa (EuroSto-
xx600).Piazza Affari trale pitt
penalizzate: il Ftse Mib ha ar-
chiviatole contrattazioniinre-
gresso del 4,15% e perdite per
30 miliardi. Francoforte ha la-
sciato sul terreno il 3,90%, Pa-
rigieLondrail 3,80%.

lIbalzodel petrolio

Le difficolta sono state accen-
tuate dalla rapida corsa inne-
scata ieri da un gran numero
di materie prime. Il petrolio
britannico (Brent) giain avvio
& schizzato sopra la soglia psi-
cologicadei 100 dollarial bari-
leeinserataquotavaa 102 dol-

lari con unrialzo superiore del
5,5%. La flammata ha riguar-
dato anche il gas naturale, os-
servato speciale di queste ulti-
me settimane perleimplicazio-
ni sui prezzi dell’energia e del-
le bollette. In serata sulla piaz-
za di Amsterdam viaggiava a
quota 126 euro con un preoc-
cupante balzodel +47%in po-
che ore. A preoccupare perd so-
no stati anche i balzi di altre
commodity come ad esempio
il grano tenero, ilmais elasoia
le cui quotazioni sonosalite al-
le stelle su livelli mai visti pri-
mad’ora (Ucraina e Russia so-
no i maggiori esportatori di
grano al mondo). La segnala-
zione & arrivata nel pomerig-
gio dal Cai, Consorzio agrari
italiani che ha parlato di «con-
seguenze che potrebbero rica-
dere presto su consumatori e
agricoltori». Questoandamen-
tohariportato subito allamen-
te degli operatori lo spettro
dell'inflazione che gia da tem-
po aleggiava sui mercati. Con
le impennate dei prezzi delle
materie prime di queste ulti-
me ore e con 'incertezza sulla
situazione in corso, € piu pro-
babile che I'indice al consumo
continuera a salire nel corso
dell’anno mettendo le banche
centrali di fronte all’ipotesi di
doverrivederei propri piani di
politicamonetaria.

Occhisulla Federal Reserve

Alcuni operatori gia scommet-
tono sul fatto che, alla luce di
quantosta accadendoin Ucrai-
na,laFed potrebbe rimandare
il rialzo dei tassi previsto in
marzo. Indicazioni in questa
direzione sono arrivate dai ti-
toli di Stato dei Paesi periferi-

Fonte: AFP/Yahoo Finance/HanaSeng AFP @

ci. In particolare lo spread
Btp/Bund ieri € sceso (a 164
punti dopo essere rialzato fin
sopra 172) dopo che sui mer-
cati hainiziatoacircolare I'ipo-
tesi chelaBce potrebbe oraral-

lentare il percorso di uscita
dai programmi di sostengo
all'economia.

Gliscenari

Intanto lo sguardo rimane fis-
so sull'evoluzione in Europa
dell’Est e alle sanzioni in arri-
vo. «Irischisono suitempi diri-
soluzione della drammatica
crisi in corso - dice Gianluca
Verzelli, strategist di Banca
Aletti -. La paura é di finire im-
pantanati in situazioni di lun-
go periodo che creerebbero ul-
terioritensionievolatilita». Su-
gliscenari possibili sisono mol-
tiplicatele analisinel corso del-
lagiornata. «L'impatto del con-
flitto t si vedra prima di tutto
sulla fiducia e sui prezzi delle
materie prime - mettono in
guardia gli analisti di Amundi-.
Il rischio di stagflazione a livel-
loglobale & ora pitielevatomen-
trelaCina, datutto questo, ére-
lativamenteisolata».—
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I TITOLI PEGGIORI

Unicredit: -13,49%

APiazza Affariil crollo dell’i-
stituto di piazza Gae Aulen-
ti, che secondo gli analisti di
Citi é esposto per 14 miliardi

Moltioperatoridella
finanza sono stati

richiamatial desk
per seguire idram-
matici avvenimenti 0
inUcraina

Pirelli:-10,40%
«LaRussiarappresenta circail
3%deinostriricaviemeno del

4% del margine» ha detto I'ad
Marco TronchettiProvera

Bpm:-8,19%
IL GAS RUSSO IN EUROPA «I’esposizione verso la Russia

. ha un peso irrilevante» dice in
CHI DIPENDE DI PIU DALLE IMPORTAZIONI IN ITALIA unanotal’istitutomilanese. Ma
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CHINON LO IMPORTA
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e Malta @ Georgia Bulgaria eMoldova  ErZegovina
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La grande paura della moda

L’allarme & preciso. «La Russia & certa-
mente un mercato strategico per il tessi-
le, moda e accessorio Made in Italy, che
vale circa il 2,2% dell'export e che nel
2021 & cresciuto di oltre il +17%», ha
spiegato Cirillo Marcolin, presidente di
Confindustria Moda. Non a caso, pesan-
te e stata la contrazione i titoli europei
dellusso,daLvmh aKering a Moncler. —

164 Punti

[Ivalore dello spread
tra i titoli di Stato italiani
e gli omologhi tedeschi
¢ sceso dai minimi

Il rebus delle missioni spaziali

Lacrisiin corsosiripercuote anchenelle at-
tivita di cooperazione nello spazio. Prima
fratuttela gestione della Stazione Spaziale
Internazionale, dove la Nasa e altre agen-
zie spaziali come l'italiana Asi, operano in-
sieme a Mosca. A rilevarlo e stata Patricia
Sanders, presidente del gruppo consultivo
perlasicurezza aerospaziale indipendente
dell’agenziaspaziale. —

Renziesce dal car sharing russo

Matteo Renzilascia il cda di Delimobil, il
pit grande servizio di car sharing della
Russia, fondato dallimprenditore Vin-
cenzo Trani. «Anche i simboli contano —
hadettol’'ex premier—.1’azienda e guida-
ta da un bravo imprenditore italiano e
non rischia chissa che cosama, in un mo-
mento del genere, penso che sia utile e
doverosodare un segnale». —

Autotrasporto, cisono 80 milioni

Ancora tir a rilento, con furgoni e mezzi
fermi su diverse autostrade del Sud. Ma
sul terzo giorno consecutivo di proteste
irrompono irischi ucraini. Il governo ha
quindi deciso di intervenire con un pac-
chetto dimisure per 80 milioni di euro an-
nunciatoal Tavolo Autotrasportochesie
tenuto al Ministero delle Infrastrutture e
mobilita sostenibili. —

-6,52%

Il calo del Bitcoin
laregina delle

criptovalute oraviaggia
attorno ai 36 mila dollari
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PETROLIOEGAS

llgreggio corre versoil2d dollari

1 primo impatto dell’escala-
1 tion della crisi fra Russia,
Ucrainae Nato e avvenuto sui
mercati dell’energia. A patire
di piu il Brent, il petrolio bri-
tannico, che ha superato i
100 dollari al barile
nei primi minuti di
contrattazioni.Icon-
tratti dopo aver toc-
catoilO5dollariaba-
rilehanno guadagna-
to i 6,34% a 103,17
dollari al barile mentre il Wti
texano, che in mattinata ave-
va superato la soglia dei 100
dollari, ha veleggiato a 96,40
dollari, in rialzo del 4,65 per
cento. Ampio anchel'impatto

COMMODITY AGRICOLE

sul gas naturale, in crescita
del 56% a 139 euro al MWh,
vicinoal piccodi 166 euro del-
la chiusura del 21 dicembre
scorso. Secondo Mark Haefe-
le, capo degli investimenti di
Ubs, «i prezzi dell’e-
nergia potrebberosa-
lire ulteriormente,
conil greggioatocca-
reil25dollariperba-
rile». Analogalavisio-
ne di Michel Salden,
capo delle commoditydiVon-
tobel: «Il Bloomberg Commo-
dity Index & in rialzo del 20%
daun anno all’altro, e potreb-
beancora cresceres. —

©RIPRODUZIONE RISERYATA

Il caro-cerealiinguaia gli allevatori

Di pari passo con I'escala-
tion del conflitto, & conti-

nuata la corsa dei prezzi dei
cereali, con il grano tenero
che ha raggiunto oggi nuovi
massimi. Al Matif di Parigi,
borsa di riferimento
in Europa per gli
scambi di cereali, le
quotazioni del gra-
notenerohannorag-
giuntooggii318 eu- .
ro per tonnellata, in
rialzo di oltre 40 euro in ter-
mini assoluti (+11%) esuva-
lori mai toccati in preceden-
za, secondo lerilevazioni del-

che il mais, che ha raggiunto
1285 euro per tonnellata, in
crescita di 17 euro (+6%).
Aumentatiancheisemioleo-
si, perla produzione degli oli
vegetali e delle farine utiliz-
zate per I'alimenta-
zione animale. I se-
mi di colza hanno
toccato i 765 euro
pertonnellata, salen-
dodioltre 20 eurori-
spetto aieri (+4%).
Il pericolo, segnala Goldman
Sachs, & il grano oltre quota
400/500 euro, una stangata
pesantissima periproduttori

METALLIPREZIOSI

Gliinvestitorisirifugiano nell'oro

Tnodeiprincipali beni-rifu-

gio, l'oro, é stato preferito

da investitori e risparmiatori.

Lavalutazione del metallo gial-

lo & stata sopra quota 1.900

dollari T'oncia, ritoccando i
massimi degli ultimi

loshock possaincrementare le
vendite sui titoli piti esposti al-
la Russia, e in questa situazio-
nediavversione alrischio, iva-
lori deimetalli preziosi potreb-
bero crescere ancora», fanno
notare gli economisti
della banca olandese

due anni. Ma, come 1y

evidenziatodagliana- \ / Ing. II prossimo oriz-
listi di J.P. Morgan, le zontedaosservare, se-
quotazioni potrebbe- condoWellsFargo, so-
ro andare oltre i nolesanzioni deiPae-
2.000 dollarinel caso siNato. «Pitisevere sa-

dell'intensificazione del con-
flitto ucraino. In rialzo anche
largento, a ridosso dei 25 dol-
lari, eil palladio, ben oltre quo-
ta 2.520 dollari. Ele stimenon
sono positive. «Riteniamo che

ranno, pill ci sara una corsa
agli asset meno rischiosi. L'oro
a2.100dollarinon éunoscena-
rio cosi remoto», avverte la
bancastatunitense. —

©RIPRODUZIDNE RISERVATA

MATERIALIGREZZI

Record da10 anni, trema I'industria

Non sono state esenti dai
rincari i materiali grezzi,
come alluminio, rame, zinco
eferro. Preoccupa la situazio-
ne del primo metallo, che sta
veleggiando ai massimi degli
ultimi dieci anni, so-
pra quota 3.200 dol-
lari. Ma che, come ri-
marcano gli esperti
di Citi, potrebbe sali- ?)
re del 15% nel corso

dei prossimi giorni.

Discorso simile per quanto ri-
guarda gli altri metalli di ba-
se, ipit suscettibili alla volati-
lita. In uno scenario del gene-

IGItalia, lacalmapudessereil
migliore alleato. «Consiglia-
mo forte cautela sui mercati,
poiché vediamo alcune com-
modity salire notevolmente e
alcuni titoli azionari scendere
vertiginosamente»,
dice Diodovich. Da
sottolineare, inoltre,
¢ lasituazione del le-
gname statunitense,
= a ridosso dei 1.300
dollari. «II rischio &
quellodinonavereaccessoal-
le foreste ucraine, utili per il
settore industriale europeos,
fannonotare dallabancascan-

la Borsa merci telematica italiani.— re, secondo Filippo Diodovi- dinavaNordea.—
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