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Le misure anticrisi

L'accesso al Fondo digaranzia
fabene ai contidelle imprese
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Laricerca

L'accesso al Fondo di garanzia
fa bene ai conti delle imprese

L’opinione

E un utile strumento
diinclusione finanziaria,
perché sostiene imprese
che hanno bisogno
diinvestire per crescere
e restare competitive

RICCARDO BRAMANTE
UNIVERSITA CATTOLICA

LUIGI DELL'OLIO

Uno studio su quasi

tre milioni di operazioni
segnala che una buona
parte delle aziende

che lo hanno ottenuto
hanno migliorato
fatturato e margini
operativi e hanno
aumentato i dipendenti

L y accessoal Fondo di garan-
zia aiuta i conti delle im-
prese. E quanto emerge

da una ricerca realizzata

da Riccardo Bramante (docente di
Statistica all’'Universita Cattolica),
Nsa (societa di mediazione crediti-
zia) e gruppo Mol (intermediazio-
ne online di prodotti finanziari),
che Repubblica Affari & Finanza
pubblica in esclusiva. Gli esitidella
ricerca, condotta su un campione
di 2,9 milioni di finanziamenti, as-
sumono rilevanza soprattutto alla
luce del fatto che nelle prossime
settimane iniziera I'allentamento
delle misure introdotte per fron-
teggiare la crisi economica indotta

dalla pandemia.

Lo studio si sofferma sulle azien-
de che nel 2017 hanno ottenuto fi-
nanziamenti dietro garanzia pub-
blica. Tra queste realta, un quarto
circa ha registrato fondamentali
in crescita in tutti i tre bilanci suc-
cessivi (2018-2020) rispetto al trien-
nio precedente al finanziamento
(2014-2016). In particolare, il pro-
gresso ha riguardato il 22,9% delle
micro-imprese (fino a 2 milioni di
fatturato), il 30,51% delle piccole (fi-
no a 10 milioni), il 28,85% delle me-
die (fino a 50 milioni) e il 56,9% tra
quelle sopra i 50 milioni (ma con un
massimo di 499 dipendenti, limite
per l'accesso al Fondo). «Si tratta di
numeri molto alti, sia se si conside-
ra la continuita della performance
positiva, sia alla luce dell'impatto
scatenato dalla pandemia nel
2020», sottolinea Bramante. Basti
pensare che nel primo anno della
pandemia, segnalava Cerved, il
23% delle imprese italiane ha chiu-
so1i contiinrosso.

Tornando alla ricerca, anche gli
altri economics risultano in pro-
gresso. L’Ebitda (0 margine operati-
volordo, che € unindicatore dired-
ditivita dell’attivitd caratteristica)
cresce tra il 17% e il 27,5% dei casi a
seconda delle dimensioni e il nume-
ro dei dipendenti registra un mi-
glioramento dal 5,4% al 3,9%. Ovvia-
mente non si pud stabilire in manie-
ra incontrovertibile quante di que-
ste aziende avrebbero ottenuto|i fi-
nanziamenti anche senza garanzia
pubblica, a quale prezzo e con qua-
le impatto sul ritmo di sviluppo,
ma di certo c’e che nell'intero arco
di tempo considerato la crescita
dell’economia italiana & stata ane-
mica: I'indice della produzione in-
dustriale a fine 2020 era ancora al
di sotto dei valori del 2018, mentre
se guardiamo al Pil, & cresciuto solo
dello 0,8% nel 2018, per poirallenta-
re a +0,3% nel 2019 e crollare

dell’8,9% nel 2020. Del resto, chi si
rivolge al Fondo, lo fa perché sa che

diversamente non otterrebbe il fi-
nanziamento o quanto meno do-
vrebbe fare i conti con condizioni
piu gravose. «Il Fondo di garanzia
si rivela molto utile come strumen-
to di inclusione finanziaria, in
quanto offre un contributo impor-
tante a sostegno delle imprese che
hanno bisogno di investire per cre-
scere e restare competitive», sinte-
tizza Bramante.

Lo studio offre anche altri spunti
interessanti. Tra il 2020 e il 2021
Pammontare dei finanziamenti ga-
rantiti & sceso da 126 miliardi di eu-
ro (il massimo storico) a 95 miliardi,
una tendenza che gli autori della ri-
cerca spiegano alla luce del miglio-
ramento del quadro economico,
che hareso piu agevole I'accesso al
credito bancario.

Detto dei benefici per leimprese,
quanto costa questo strumento al-
lo Stato? Una risposta - quanto me-
no parziale - al quesito arriva da
un’analisi di PwC su 50 mila finan-
ziamenti garantiti dal Fondo e inter-
mediati da Nsa. «Il tasso delle man-
cate restituzioni oscilla tra il 3,3%
delle microimprese e lo 0,6% delle
grandi. Si tratta di un’incidenza mi-
nima rispetto ai valori in campo»,
analizza Francesco Salemi, ad di
Nsa. «A livello territoriale, il Sud é
I’'area con il tasso di insolvenze piul
contenuto per tutte le tipologie
d’impresa, segno che nell’area le
banche fanno una selezione molto
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accurata dei beneficiari».

Intanto, la ripresa economica ha
suggerito al Governo di allentare le
misure emergenziali. Dall’inizio
del 2022il Fondo garantisce i finan-
ziamenti fino a 30 mila euro
all’80% contro il 90% precedente e
da inizio aprile le garanzie potran-
no essere concesse solo dietro il pa-
gamento di una commissione una
tantum: si attendonoi decreti attua-
tivi per conoscerne 'ammontare,
ma se si considera la situazione
pre-pandemica, si andava dallo
0,25% all'1% in base alla tipologia
d'impresa. Inoltre, dal prossimo 1°
luglio verra reintrodotto il sistema
di rating: le imprese piu affidabili
potranno accedere alla garanzia
per il 60% in caso di finalita diversa
dainvestimenti (in quest’ultimo ca-
so resta I'80%). Questo a oggi, an-
che se in Parlamento si discute su
possibili proroghe. «Premesso che
Iintervento pubblico a sostegno
dell’economia non puo che essere
limitato, sarebbe auspicabile man-
tenere per tutte le imprese finoa 10
milioni di fatturato la garanzia pub-
blica all’'80%, a prescindere dalla fi-
nalita del finanziamento e dal loro
rating. Questo perché le imprese di
ridotte dimensioni non hanno una
struttura manageriale adeguata
per interloquire con le banche e
spesso non sono in grado di detta-
gliare le richieste di finanziamento
in modo che appaia chiara la finali-
tadiinvestimentorispettoalla sem-
plice liquiditi», spiega Bramante.
«Del resto, i tassi di default sono li-
mitati e sono ampiamente compen-
sati dalla crescita occupazionale e
dai maggiori contributi versati dal-
le imprese che si sviluppano».

Un’altra opzione di cui si discute
in Parlamento ¢ la possibilita di of
frire condizioni di vantaggio per gli
investimenti Esg, quelli cio¢ attenti
allimpatto ambientale e all’inclu-
sione sociale del business, oltre che
in grado di creare regole di gover-
no aziendale in grado di minimizza-
re i rischi. «Sarebbe una soluzione
positiva sia per accelerare il proces-
so di transizione ecologica in atto,
sia perché le strategie Esg aiutano
aridurre il rischio dell’investimen-
to», conclude Salemi.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

I numeri

LA CRESCITA DELLE IMPRESE CHE HANNO AVUTO ACCESSO AL FONDO DI GARANZIA
IN PERCENTUALE E PER DIMENSIONE, TRIENNIO 2018-2020 V5 2014-2016

M FATTURATO .~ EBITDA [Z] DIPENDENTI

MICROIMPRESE

PICCOLE IMPRESE
(FINO A 2 MILIONI € (DA 2 A 10 MILIONI €)

DI FATTURATO)

Il IMMOBILIZZAZIONI

1,18

MEDIE IMPRESE
(DA 10 A 50 MILIONI €)

GRANDI IMPRESE
(OLTRE 50 MILIONI €
E FINO A 500 DIPENDENTI)
FONTE: STUDIO UNIVERSITA CATTOLICA-NSA

I numeri

FALLIMENTI AL LUMICINO
I TASSI DI DEFAULT PER DIMENSIONE AZIENDALE

MICROIMPRESE
(FINO A 2 MILIONI €
DI FATTURATQ)

4.6 \vPRESE
3,28%

(tasso default)

PICCOLE IMPRESE
(DA 2 A 10 MILIONI €)

45 impRESE

3,44%

(tasso default)

Focus

VENT’ANNI DI GARANZIE

IlFondo di garanzia & nato nel

2000 con I'obiettivo digarantire la
liquidita al sistema economico.

Nel momento in cuiun’azienda
chiede un finanziamento, la banca
chiede in cambio delle garanzie
personalie fissa un tasso
diinteresse, che sono tanto piu
gravosi, quanto piu il richiedente &
considerato arischio. Questa
dinamica, imposta dalle normative
disettore, costituisce un

ostacolo talvoltainsormontabile
per lerealta piv piccole.

FATTO

100
| DEFAULT TRA LE AZIENDE
CHE HANNO AVUTO
ACCESSO AL FONDO

DI GARANZIA

MEDIE IMPRESE
(DA 10 A 50 MILIONI €)

8 IMPRESE

1,79%
(tasso default)

GRANDI IMPRESE

(OLTRE 50 MILIONI €
E FINO A 500 DIPENDENTI)

11mPRESA

0,64%

(tasso default)

FONTE: STUDIO UNIVERSITA CATTOLICA-NSA

E quicheintervieneil Fondo
istituito presso il ministero

dello Sviluppo economico, che
offre una copertura pubblica

fino all'80-90% (a seconda
dellimporto e delle caratteristiche
delrichiedente), rendendo cosi piU
facile la concessione del credito.
Quest'ultimo puo essererelativo a
tutte le tipologie di finanziamento
e a tutte le realta economiche,
escluse quelle finanziarie.

In sostanza, quindi, l'impresa
presenta domanda auna banca

e, se questaritiene

che la richiesta sia meritevole di
accoglimento, sirivolge al
ministero per ottenere la garanzia.
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