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a paura di una immi-

nente invasione

dell'Ucraina da parte

della Russia ha man-
datoieriin tilti principali mer-
cati finanziari che si sonomos-
siinforterossonella primapar-
te dellagiornataper poi argina-
re un po'le perdite. Sui timori
di un conflitto, gli operatori si
sonoprecipitati avendere mol-
te posizioni in portafoglio e a
cercareriparoin portisicurico-
me l'oro e il Bund tedesco. I
prezzopitaltol’hapagatol'Eu-
ropa con l'indice Eurostoxx, il
paniere delle principali socie-
ta europee, che ha bruciato ol-
tre 200 miliardi di capitalizza-
zione. Per Milano le contratta-
zioni si sono chiuse in regresso
del 2,04%, Francofortehaper-
s0il 2,02% mentre Londrae ar-
retrata dell’l,7%. Male anche
I’Asia ma con un calo modera-
tointorno all'1%. Sel’a invece
cavata Wall Street che, a mi-
gliaia di chilometri di distanza
dall’epicentro della crisi, ha li-
mitatoidanni.

Le obbligazioni

Nel clima di avversione al ri-
schio anche i titoli obbligazio-
nari hanno pagato pegno. Lo

spread tra Btp e Bund ha chiu-
so a 168 punti base ma pitiin
bassorispetto al piccodei 171
della partenza. Il rendimento
dei Btp a 10 anni & salito
all'1,96%. In ogni casoil bilan-
cio finale é stato meno disa-
stroso di quanto le prime ore
di scambi avevano lasciato
prospettare. La giornata era
iniziata infatti con crolli vicini
al 4% sumolti listini (compre-
sa Milano). Tra i comparti ha
dominato a lungo il rosso con
gradazioni pitiintense soprat-
tutto tra i settori dei viaggi (e

lecompagnie aeree sottopres-
sione) e delle banche (I'au-
striaca Raiffeisen Bank che &
moltoesposta sul mercato rus-
so & arrivata a perdere oltre il
10%). A frenare le vendite nel
primo pomeriggio sono state
poile parole del ministro degli
Esteri russo, Sergei Lavrov,
che haproposto una continua-
zione degli sforzi diplomatici.
Tra gli operatori & quindi tor-
natalasperanza di una soluzio-
ne pacifica della crisi. La ten-
sione rimane tuttavia alta e il
quadromutadiorain ora.
None perd stata soltanto'U-
craina a far perdere ieri la rot-
ta ai mercati. «I’andamento
della giornata & sicuramente
statoscanditodallacrisiin cor-
so in Europa dell’Est tuttavia
sonoriemersi anche i temi che
caratterizzeranno un anno
complessoe che vannodallein-
certezze sulrialzodeitassialle
paureperun’inflazione minac-
ciosa fino ai dubbi sulla fine
della pandemia e sulla ripresa
economica» analizza Gianlu-
caVerzelli, economista diBan-
ca Aletti. Sono tutte questioni
strutturali, con in primo piano
tassi d’interesse e inflazione,
che ieri hanno spinto ancora
piuinbassole Borse giainfiam-
matedallamiccia Ucraina.
La spintadiGoldman
Agettare benzina sul fuoco an-
che la previsione di Goldman
Sachs che ha rivisto le proprie
previsioni sul numero di rialzi
ditassiin arrivonel 2022 negli
Usa: adesso sono sette e non
piu cinque. Ben oltre le attese
e con un’accelerazione rispet-
toalleaspettative. Sul temain-
flazione, il presidente della Fe-
deral Reserve di St. Louis, Ja-
mes Bullard, ha di nuovo chie-
sto alla Fed di intervenire in
fretta. IL'Europa ha perso pil
diognialtrapiazza sicuramen-
te perché piti vicina all’epicen-
tro della crisiin corso. «Sconta
perd anche le minacce di un
forte incremento dei prezzi

Le Borse bruciano 201 miliardi

e il petrolio va ai massimi dal 2014
trascinando il prezzo dellabenzina
lo spread corre e sfiora i 170 punti
cadono i titoli legati ai trasporti

e le banche piu esposte con Mosca

dell’energia»sottolineaVerzel-
li. Enel focusierisonofiniti an-
che i valori del petrolio e del
gas. Il greggio europeo
(Brent) & salitodi quasiun pun-
to percentuale a quota 96 dol-
lari al barile. Stesso andamen-
to anche per il Wti texano che
sieportatoa 95 dollari. Secon-
do gli esperti di Citi, un conflit-
topotrebbe farlo salire diun al-
tro 10%. Ben piti marcatalari-
salita del gas che dopo una
fiammata iniziale del +12%,
si @ mantenuto su un +4% at-
torno agli 80 euro al megawat-
tora. Da Mps Capital Services
segnalano come la Russia for-
niscacircail 40% del gasneces-
sario all'Ue, con un prezzo che
tuttavia rimane ben lontano
dai massimi toccati a dicem-
bredi oltre 180 euro. «Unapos-
sibile spiegazione potrebbe es-
sere legata al fatto che 'inver-
no sta terminando - spiegano
gli analisti - e arrivano dagli
Usanpit forniture diLng».

Lo sard 'Furopa,
mregalo aPutin”
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IL LUNEDI NERO
Lo spread nelle ultime due settimane
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