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Inflazione Usa mai cosi da 40 anni

L’inflazione fa pauraal mondoazio-
nario, manona tuttinello stesso mo-
do.Ildatosul carovita Usaa gennaio
ebenaldisopradelleattese: +7,5%ri-
spettoaunanno fa, crescita piti rapida
da4oanni. Le Borse europee sonoan-
dateinrosso prima direcuperarenel
finale (Milano +0,27%), male invece
Wall Street. Sirafforzanole possibili-
tadiunrialzo dei tassi della Fed fino
a 0,50% a marzo. Il rendimento del
Treasury decennale ¢ andato oltrela
sogliapsicologicadel 2%, il BTparriva
all'1,9%. Carlini, Cellino, Valsania,

Romano, Sorrentino — pagine2-3.

Congiuntura e mercati

Carovitaal 7,5% in gennaio:
piu vicino un rialzo della Fed
di 50 punti sui tassi a marzo
Giu le Borse europee, ma poi
recuperano, male Wall Street
Treasury a 10 anni soprail 2%

L’inflazione
Usa tocca

i massimi
livelli dal 1982

Marco Valsania
NEW YORK

L’inflazione americanaacceleraagli
inizidel 2022, conl'indice deiprezzi
alconsumo che ingennaiohamar-
ciato al passo annuale del 7,5 per
cento. Un nuovo massimo da qua-
rant’anni, dalfebbraio 1982, sottola
spintadirincari diffusida costiabi-
tativie energeticia generialimenta-
ri, da mobili aauto usate.

Lacorsadeiprezzihaaumentato
le pressioni per una manovra anti-
inflazione piu aggressiva da parte
della Federal Reserve; ha messo in
giocotraglioperatori,accantoaun
maggior numerodistrette, unrialzo
deitassid’interesse dimezzo punto
percentuale fin dal mese prossimo
anziché di un quarto di punto — il
cammino graduale e preferito dalla
Bancacentrale. Unsimileintervento
sarebbe il primo dal Duemila ed e
tradizionalmente riservato, se ne-
cessario,afasiavanzate diunciclodi
strette, non al suo avvio.

Dalla Casa Bianca il presidente
JoeBiden harispostoal caro-prezzi

Il trend. In gennaio i prezzi al consumo sono
aumentati del 7,5% su base annua, oltre
le stime. A marzo possibile il rialzo tassi Fed

ammettendo le difficolta che crea
agliamericani ma sfoggiando fidu-
cianellasalutedell’economiae pro-
mettendo schiarite: «Supereremo
questa sfida. Se i dati odierni sono
elevati, le previsioni restano d’'una
significativa moderazione dell'in-
flazione entro fine 2022».

Il nuovo incremento dei prezzi,
pero, hasorpresonegativamente:
stato superiore al 7,2% previsto e
evidenziato un’inflazione ormai ol-
trelasogliadel 5% daottomesi. An-
chel'indicatore core, escluselevola-
tili componenti energetica e ali-
mentare, ¢ lievitato al dila delle at-
tese, del 6% contro il 5,9%,
impennata record dal 1982. E in
gennaiorispettoal mese immedia-
tamente precedente l'indice, sia
complessivo che core, e salitodello
0,6% rispetto allo 0,4% anticipato.
Recentiaumentideisalarioraridel
5,7% nell’'ultimo anno, rivendicati
daBiden, nonbastanoacompensa-
reirincarie potrebbero contribuire
aspirali inflazionistiche.

LaBancacentrale, per raffredda-
reiprezzi,hamessochiaramentein

cantiere uniniziale rialzo del costo
del denaro, dailivelliviciniallozero
eultra-accomodanti perlacrescita,
al suo vertice di meta marzo. Meno
chiarae tuttora entita earticolazio-
nedellamanovraal decollo diritiro
deglistimoli, lasciando spazioain-
terrogativi. La piazza future, dopoil
datosui prezzi, havistobalzare qua-
sial100%le probabilitad’'unaimmi-
nente stretta di mezzo punto dal
30%in precedenza. Davantial dibat-
titosui rialzi dei tassi,la Borsa e stata
predadivolatilitaeirendimentidei
titoli decennali del Tesoro Usa han-
novalicatolasogliadel 2% perla pri-
mavoltadal 2019.

Citigroup ha sottolineato che
con «I’'ampliarsidelle pressionisui
prezzi tutte le opzioni sono possibi-
li per i prossimi vertici Fed, com-
prese strette di 50 punti base». E
sono lievitate in parallelole chance
dipiu frequenti strette entrol’anno:
ifuture scommettonosuseiinter-
venti (4 entroluglio) rispettoa 05
finoraimmaginati, Bank of Ameri-
casusette. In arrivo nel 2022 sono
infine riduzioni del portafoglio ti-
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toliaccumulato dalla Fed con stra-
tegie di quantitative easing, nove-
mila miliardi in obbligazioni del
Tesoro e garantite da mutui: po-
trebbero alorovolta diventare piu
decise, con cessionidibond legatia
prestiti immobiliari.

A gennaio, disicuro, il mixdifor-
tedomanda e strozzature negliap-
provvigionamenti post-pandemia
hacontinuatoainfluenzareiprezzi

d’un ampio ventaglio di prodotti e
servizi. Le auto usate sonorincarate
inunannodel40,5%;ibenialimen-
tari del 7%, record dal 1981, trainati
daprodotti popolariquali carne, uo-
vaefrutta. L’energiadel 27 per cen-
to. I ristoranti fast food dell’8 per
cento. Gliaffitti della prima casa, un
terzodell’interoindice deiprezzial
consumo, del 3,8%, con rincari con-
siderati tra i pitt duraturi.

La corsa dei prezzi Usa

Variazione percentuale annua dei prezzi al consumo

Sono dettagli che evidenziano
quantolabruscaascesadell’infla-
zione affligga i ceti medi e preoc-
cupi, oltre alla Fed, il mondo politi-
coel’amministrazione Biden. Mo-
ody's calcola il costo aggiuntivo
peruna famigliamediain 250 dol-
lari al mese, al confronto conl’in-
flazione al 2,1% del 2018-2019.
LendigClub e Pymnts.com stima-
nocheil54%diamericaniarriviin
affanno a fine mese.
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