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L'inflazione frenal'Europa. Allerta dell'Istat sull'ltalia: nei prossimi mesiun ulteriore rallentamento

[Ue abbassa le stime sulla crescita
e da piu tempo per tagliare il debito

ILRETROSCENA
MARCO BRESOLIN

INVIATO ABRUXELLES
aCommissione euro-
pea attesta la frenata
del Pil. In Italia, ma
anche nell'intera Eu-

rozona. L’esecutivo comuni-

tario presentera oggi le sue
previsioni economiche d’in-
verno che conterrannounasi-
gnificativa revisione al ribas-
so rispetto a quelle pubblica-
te a novembre, quando il Pil
del 2022 era dato in crescita
del 4,3% (in Italia e anche
nell’areaeuro). Ceinfattiilri-
schio di rimanere al di sotto
della soglia psicologica del

4%, del resto anche I'Istat —

certificando il +6,5% del

2021 - ritiene «possibile un

ulteriore rallentamento del-

la crescita nei prossimi me-
si». Rallentamentoeincertez-
za saranno le due parole che
riecheggeranno nel discorso
delcommissario Paolo Genti-
loni che accompagnerad la
presentazione delle stime:
uno scenario che sta convin-
cendo la Commissione a non
applicare rigidamente la re-
goladel debitonemmenonel

2023, nonostante il ripristi-

nodelPattodi Stabilita.

All'inizio di marzo Bruxel-
les presentera le sue Ili-
nee-guida che serviranno ai
governiperredigereirispetti-
vi programmi di stabilita
(nel caso italiano, il Def). Vi-
stochel’ipotesidiraggiunge-
re un accordo sulla riforma
delPattoentrolafinedell’an-
no viene giudicata estrema-
menteambiziosa,la Commis-
sione stapreparandoloscivo-
lo per evitare il brusco ritor-
noaivincoli pre-crisi.

Non dovrebbero esserci
sconti sul tetto del deficit,
cheresterda al 3%, malUeim-
porra parametri meno seve-
ri rispetto a quelli contenuti
nelle regole per quanto ri-
guarda il tasso di riduzione
del debito. Cosi emerge dal-

le prime bozze delle li-
nee-guida che stanno ini-
ziando a circolare a Bruxel-
les: «Negli Stati ad alto debi-
to & necessario garantire un
aggiustamento di bilancio
graduale per stabilizzare e
quindiridurreil rapporto de-
bito/Pil - si legge nel docu-
mento pubblicato da Politi-
co.eu—, unrisanamento trop-
po brusco potrebbe avere un
impatto negativo sulla cre-
scita e, di conseguenza, sul-
la sostenibilita del debito».

Un’impostazione checerta-
mente va nella direzione au-
spicata dall'Ttalia e dalla
Francia, Paese che in questo
semestre guida la presiden-
za di turno dell’Unione. Ma
cheanche éindice delle gran-
diincognite che ancora pesa-
nosullaripresa europea.

La possibilita che emerga-
no nuove varianti del virus e
la situazione al confine tra
Russia e Ucraina, con le possi-
bili sanzioni a Mosca, sono
tra i grandi fattori di rischio
dal punto di vista sanitario e
geopolitico che si aggiungo-
no ai timori piti strettamente
legati alla situazione econo-
mica. Su tutti quello dell'in-
flazione, a sua volta spinta
dal caro-energia, visto che
Bruxelles prevede un aumen-
to dei prezzi piu robusto e
pit duraturo rispetto alle sti-
med’autunno.

E sullandamento dell'in-
flazione continua arimanere
teso il dibattito attorno alla
Bcee. Il pressing di Berlino &
tornatoafarsisentireiericon
la prima intervista di Joa-
chim Nagel da quando ¢ alla
guidadellaBundesbank. Il te-
desco ha pronosticato un’in-
flazione «ben al di sopra del
4%»in Germania e ha ventila-
tol'ipotesidiunrialzodeitas-
sigiaentrolafinediquestan-
no, mettendo in guardia Chri-
stine Lagarde dai possibili co-
sti di un intervento tardivo.
Parlando con il settimanale

Die Zeit, Nagel ha sostanzial-
mente detto che sarebbe me-
glio muoversi in fretta per-
ché un’azione troppo in la
nel tempo comporterebbe
un rialzo dei tassi piti signifi-
cativo e rapido e che questo
porterebbeimercatiarispon-
dere conmaggiore volatilita.
Piu caute le parole di Isa-
bel Schnabel, membro del
Comitato esecutivo della
Bcee: la tedesca ha messo le
mani avanti dicendo che un
aumento dei tassi non fareb-
bescendereiprezzidell’'ener-
gia, ma che ovviamente la
Beeéprontaaintervenirenel
casoin cuil'inflazione salisse
a livelli piu elevati di quelli
previsti. E lei stessa ha am-
messoilrischio diun’inflazio-
nesuperiorealle attese. —
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