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«Scongelare il risparmio
con leva fiscale e nuovi
strumenti finanziari»

La giornata mondiale

Le attivita finanziarie delle fami-
glie italiane sono cresciute di 200
miliardinel 2019-21malapropen-
sioneainvestirerestabassa: perri-
svegliareilrisparmiooccorronola
levafiscale e nuovistrumentisu cui
possonoinvestire famiglie e inter-
mediari. Elaricettarilanciatain oc-
casione della giornata del rispar-
mio, presentiVisco, Patuelli, Fran-
coeProfumo. Serafini —apag 6

Leva fiscale e nuovi strumenti

per scongelare il risparmio

La giornata mondiale. Attivita finanziarie delle famiglie cresciute di 200 miliardi nel 2019-21 ma propensione

ainvestire ancora bassa. Patuelli: «Ridurre I'aliquota sui rendimenti». Profumo: «Occorrte riaprire le attivita»

Laura Serafini

Lalevafiscale, conunarazionalizza-
zione dellatassazione e maggioriin-
centivi. E il rafforzamento delle im-
prese, affinché possano offrire pill
strumenti finanziarinei quali posso-
no investire famiglie e intermediari
finanziari (fondi, assicurazioni). La
ricetta per «scongelare il risparmio
bloccato sui conti correnti di famiglie
eimprese» come hadettoierimattina
in apertura della 97ma giornata del
Risparmio il presidente dell’Acri,
Francesco Profumo, ¢ abbastanza
chiara. Meno semplice, come sempre
accade, elamessaaterra. Mal'aspetto
importante emerso ierié che autorita
e istituzioni che presidiano questa
importante ricchezza italiana sem-
brano essere d’accordo.

Peril governatore, Ignazio Visco, le
attivita finanziarie delle famiglie trail
2019 € marzo 2021sonoaumentate di
200 miliardi. Frattanto, la propensio-
nealrisparmio, salitaa oltreil20%nel
2020, € tornata attorno al 13% ameta
2021, complicelaripresa deiconsumi.
Ma la propensione all’investimento
resta bassa, soprattutto quella verso
«impreseresidenti», dunquel’econo-
mia italiana. «Le azioni e le obbliga-
zioninazionali, — dice Visco - rappre-
sentanoil 5% del complessodelleloro
attivita,afrontedel 34 in Franciaedel
14 in Germania». La responsabilita &
del capitalismo nazionale, imprese
piccole e spessoaconduzione familia-
re, oggi pittindebolite dalla pandemia.
«Sianel 2019 sianel 2020, nonostante
la crisi, il valore delle obbligazioni
emesse dalle imprese italiane ¢ stato
pariacirca47miliardi, controizsdella

mediadel quinquennio precedente»,
dice. Le nuove quotazioniinborsa, in-
vece, segnanoil passo. «Ulteriori, rile-
vanti, sviluppi restano necessari per
accrescerela patrimonializzazione, la
dimensione ela capacita di innovare
delle imprese». Servono «interventi
voltiad ampliarel'offerta distrumenti
finanziari da parte delle imprese».
chiosa Visco. E non solo: «E auspica-
bileun processodirazionalizzazione
degliincentivifiscali,che sonoandati
stratificandosinel tempo, cosidaga-
rantire a risparmiatori, investitori
istituzionali e aziende la necessaria
stabilita del quadro diriferimento».
‘Secondo Profumo «'ideadiintro-
durreincentivifiscali per stimolare gli
investimenti é stata evocata da piu
parti, maprobabilmentedasolanone
sufficiente, occorreanche proseguire
nel riavvio delle attivita economiche».
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Sugliinterventi da eseguire e esplicito
ilpresidente dell’Abi, Antonio Patuelli.
«Ilrisparmio cercarendimenti in capi-
tali di rischio, che non vanno confusi
conlerendite-osserva-Anchelo Stato
avrebbe vantaggi damaggioriinvesti-
menti del risparmio: oggi incassa
somme irrisorie dalla tassazione al
26% dellaliquidita depositata neiconti
correntiche, conitassi europeinegati-
vi, mediamente in Italia maturanolo

L’aliquota sul capital

scendere, forse al 23%,
con lariforma fiscale e
la dual income taxation

gain potrebbe tornare a

0,02% annuo di interessi lordi».

La prospettiva che I'aliquota sul
capital gain, portatadal 20al 26%nel
2015, possa tornare a scendere, ma-
gariattornoal 23%, potrebbe prende-
re corpo con lariforma fiscale all’in-
segnadelladualincome taxation, che
allinea I'imposta sui rendimenti al
primo scaglione di quella suiredditi.
Ancheilministro dell’Economia, Da-
niele Franco guardaal rafforzamento

delle imprese, auspicando da parte
dellebanche «I’accurataselezione del
merito creditizio, fondamentale per
un’allocazione efficiente del rispar-
mio; rafforzare la capacita di offrire
consulenze, in particolare alle Pmi,
peraccompagnarle versoun maggior
ricorso al mercato di capitali cosi da
differenziarelastruttura del passivo,
orasbilanciatasul credito bancario».
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Tasso di risparmio delle famiglie

Risparmio netto su reddito lordo disponibile; dati semestrali
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Fonte: Elaborazioni Banca d'Italia su dati Istat

I'Alic Palronato del Presidente della Repubblic
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Giornata mondiale del risparmio. Da sinistra Antonio Patuelli, presidente Abi, il ministro dell’lEconomia Daniele Franco, Francesco Pro
re della Banca d'ltalia Ignazio Visco
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IMAGOECONOMICA

fumo, presidente Acri e il Governato-
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200 miliardi

LA CORSA DEL RISPARMIO
L'aumento delle attivita finanziarie
delle famiglie trail 2019 e marzo 2021,
La propensione al risparmio, al 20% nel
2020, étornataal 13%ameta 2021
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IL MESSAGGIO DI MATTARELLA

«ll miglior clima di fiducia potra
contribuire a mobilitare rapidamente
una preziosa risorsa, come quella del
risparmio delle famiglie»
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prossimi annt
fassi i aumento, bisaga

tecuperte avanzl primarl
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