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LE PROSPETTIVE

Dagli analisti
all’Fmi: per I'Ttalia
diventa possibile
un decennio d’oro

Morya Longo —apag. 5

E il decennio d’oro?
Piu fiducia sull'Italia
dagli economisti esteri

Previsioni. Varie banche d’affari o istituti di ricerca sono ottimisti
su riforme, investimenti e crescita duratura. Ma il mercato ¢ pili cauto

Morya Longo

E questo il «decennio d’oro» dell'Tta-
lia? Ladomandanonarrivada qualche
politicoo dafontigovernativeitaliane.
Nédaqualche economista pienodior-
goglio patriottico. La domanda, con
unarisposta che tende all’affermativo,
émessanerosubiancoinunreportdi
unistitutodiricercaindipendente con
sedenegli Stati Uniti: 13D Research &
Strategy. Eisuoi economistinonsono
gliuniciaguardare all’Italia, da molto
lontano, con un rinnovato interesse.
Finoaparlare di «decenniod’oro».Da
JPMorgan (che peralcunimesihaad-
dirittura previsto una crescita del Pil
italiano superiorealle stime dellostes-
soGoverno),al capo-economistadel-
I'Ocse (secondo cui «perlaprimavolta
da decenni I'ltalia e in una posizione
favorevole»), fino al direttore del Di-
partimento europeo del Fondo mone-
tario(cheparladi«forte fase diripre-
sa»):sonoormaidiversigliosservatori
internazionali che guardanoalla Peni-
solacon occhinuovi. Comeselafore-
stapietrificata diun Paesein costante
stagnazione si stesse per scongelare.
Questo ancora non sta piu di tanto

cambiando I'approccio degli investi-
tori finanziari, come dimostra lo
spread BTp-Bund fermo sopra 100,
maunaventatadiottimismonon puo
che farebeneal Paese. Sarail futuroa
dire se questa fiducia sia ben riposta.
Il decennio d’oro
Letestimonianze di questo cambiodi
aspettative sull'Italia, come detto,non
sonopoche. Proprioieri, intervistato
dall’Ansa, il direttore del Dipartimen-
to Europeo del Fmi, Alfred Kammer,
hadichiarato chel'ltalia € in una «for-
tefasediripresa»: questo-haaggiun-
to-eil «successo dellarisposta politi-
ca» che, con le misure adottate, ha
protettola strutturadell’economiae
consentito«una forteripartenza».JP
Morgan é uscita con un report, non
moltotempofa, cheaveva questotito-
lo: «Forte crescita, con Draghi che
portacambiamenti radicali». Il Capo-
economistadell’Ocse hainvece affer-
mato, inun’intervistaal Financial Ti-
mes, che «I'Italia € oggi nella posizio-
nediresettare 'economia».
Sempreil Financial Timeshavirgo-
lettato il presidente del G20 Business
Forum con queste parolesulla Peniso-
la: «Siamo inunboom diinvestimenti».
Mormningstar recentemente hariporta-
toladichiarazione diun economistase-
nior di Pantheon Macroeconomics:

«Siamo pil positivi sulla produzione
industrialeinItaliachealtrove».Maan-
che Goldman Sachs nota cheglistimoli
chearrivanodal Recovery Fund «por-
terannogliinvestimenti pubblicisuili-
velli precedential 2007». Finoagliana-
listi di 13D, che notano il fatto che da
quandoearrivato DraghiaPalazzo Chi-
gil'ltaliaha chiusoil gap diPil persocon
ilCovid rispettoa Germaniae Francia.
Le ragioni dell'ottimismo
La chiave di lettura comune a tutti gli
ottimistiriguardagliinvestimenti, vero
motoredellaripartenza.JP Morgansot-
tolinea che «I’aspetto pitisignificativo
dellaripresaitalianaéil rimbalzo degli
investimenti fissi, che sono cresciutidel
5% oltre i livelli pre-Covid superando
altre economie europee». A sostenerli
sono due elementi: i fondi europeidel
Next Generation Eueleriforme strut-
turali. Sono gli analisti di Deutsche
Bank a porre per esempio I'accento
(forse troppo enfatico) sul tema rifor-
me. Parlando delle semplificazioni,
commentano: «E impressionante co-
mesianostatevaratevelocemente».C’e
poichimettel’accento, in positivo, sul
successo della campagna vaccinale:
«PerlTtaliaivaccinisonostatiungame
changen»haperesempiodichiaratoieri
Kammer del Fondo monetario.
Leanalisiruotano, pitomenoespli-
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citamente, un po’ tutteintornoallafi- potra piicambiare 'impostazione». «QuestoottimismosullTtalianonéco-
guradiDraghi. GlianalistidiizDparla- sidiffusotraglihedge fundinternazio-

no di un «decennio d’oro» anche per
questo motivo (dando in realta quasi
perscontatoil traslocodiDraghial Qui-
rinale): «Il timore che I'Italia torni in
stagnazione e nell'impasse politicado-
pol'uscita di Draghi dal Governo € in-
giustificato - scrivono -. Come presi-
dente della Repubblica, Draghiavraan-
coramoltopotere:seriusciraadimple-
mentare le riforme durante la
permanenzaal Governo,nonimporta
chi verra dopo di lui perché nessuno

Mercati piu prudenti

Uncontoéscrivere, altro contopero e
investire. Sebbene la fiducia sul Paese
si senta anche nei mercati finanziari,
quiilgame changerancoranonsivede
cosl esplicito. Lo spread BTp-Bund &
scesodopol’arrivodi DraghiaPalazzo
Chigi, certo, ma poie rimasto pocoso-
praiioopuntibase. Eilribasso eimpu-
tabile in buona parte alla politica Bce.
Maanchele dichiarazionichearrivano
dagliinvestitori mostrano piti cautela:

nali - osserva per esempio Mattia No-
cera, managing director diCeresioIn-
vestorseresponsabile propriodellase-
lezione degli hedge fund esteri per il
gruppo -. Peroranonhonotatounau-
mento dell’esposizione dei fondi sul-
I'ltalia. Il quadro, del resto, dipende
moltodalla crescitacheil Paeseriuscira
a generare: se la crescita non conti-
nuasse,alloraemergerebberoiproble-
mi di deficit e debito».

© @MoryalLongo
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- A parlare di decennio
d’oro sono gli -
economisti dell’istituto
americano di ricerca
indipendente 13D

Lo sprint italiano

L'ITALIA HA CHIUSO IL GAP CON FRANCIA E GERMANIA
Andamento del Pil da fine 2019. Quarto trimestre 2019 = 100
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IL RISVEGLIO DEGLI INVESTIMENTI
Capex. In % del Pil
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ILBALZO DEGLI INVESTIMENTI
O JP Morgan sottolinea «il rimbalzo
degliinvestimenti fissi in Italia, che

sono cresciuti del 5% oltre i livelli
pre-Covid superando altri Paesi Ue»

IMOTIVI

L'ottimismo degli economisti
internazionali ruotaintorno a Draghi,
alle riforme in corso, al Recovery Fund
ealboomdiinvestimenti

Il futuro digitale
&adesso.

Preparatiavincere ¢
nell’Era dei Dati.
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