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Le incognite:
materie prime,

energia

e inflazione

Forni (Prometeia):
centrali le scelte

sui tassiinUsa e Ue
Bordignon (Cattolica):
investimenti decisivi

La tavola rotonda

Barbieri Hermitte (Tesoro):
gas ancorain crescita,
poi meno tensioni

Crescita si, manon mancanoiri-
schi peril futuro. Lihamessiin
evidenza Confindustria, sono
stati oggetto del dibattito duran-
te il seminario del Centro studi
di ieri mattina. Aumento del
prezzo delle materie prime, au-
mento dell'energia, in particola-
re del gas. E poi l'andamento
dell'inflazione, che potrebbe
portare ad una stretta moneta-
ria, prima negli Stati Uniti e poi
quiin Europa.

Ne hanno discusso Riccardo
Barbieri Hermitte, capo econo-
mista del ministero del Tesoro,
Massimo Bordignon, professore
di Scienze delle finanze all'uni-
versita Cattolica, Lorenzo Forni,
segretario generale di Prometeia
Associazione. Per Barbieri Her-
mitte 'andamento del prezzo
del gas sara in crescita ancora
per alcuni mesi e avra un suo
piccotralafine diquest'annoei
primi mesi del 2022. Poila situa-
zione potrebbe diventare meno
tesa, dipendera, ha detto, anche
dalla decisione del governo te-
desco sul gasdotto North Stre-
am. «Masono ipotesi, potrebbe-
ro rappresentare rischi per le
previsioni», ha dettol'economi-
sta, citando i numeri indicati dal
governo per il prossimo anno,
tra crescita acquisita, impatto
dellamanovra, effetti del Piano

nazionale diripresaeresilienza.

C'e I'incognita inflazione. In
Usa tra agosto e settembre, ha
detto Forni, si ¢ assestata sopra
il 5 per cento. Anche il Fondo
monetario, ha aggiunto, hapar-
lato di una Federal Reserve
prontaad agire. Se si dovessero
alzare i tassi negli Stati Uniti, ci
sarebbe il rischio di uno sposta-
mento dei capitali europeioltre
Oceano, provocando una ridu-
zione della liquidita in Europa.

Uno scenario che potrebbe
comportare a qual punto unau-
mento dei tassi anche nell'Unio-
ne europea, anche se la nostra
inflazione per ora é sotto con-
trollo. 1I timore delle banche
centrali, ha aggiunto, & che non
cisiano effetti sui salari: «Riten-
go che siano piu legati alla man-
canzadipersonale in alcuni set-
tori che non legati all'inflazio-
ne», ha spiegato Forni. Che ha
sollevato altri due rischi: I'effet-
to sulla nostra filiera dell'auto
della situazione di difficolta
dell'industria, in particolare
dell'automotive, tedesca. E che
questa crescita del settore delle
costruzioni, legata a ristruttu-
razioni e ai bonus, fatta quindi
diinvestimenti poco produttivi,
possa esaurirsi.

Stretta monetaria e instabilita
politicainterna sonoirischiche
individua Bordignon. Con una
premessa: il governo staavendo
un approccio coraggioso nella
manovra dibilancio. Lastrada é:
per i prossimi tre anni non au-
mentano letasse enon siriduce
laspesa, per spingere la crescita.
Unmessaggio forte, anche perle
imprese: «investite, il paese de-
ve ripartire» ma che «sipuo so-
stenere e lo possiamo spiegare
anche in Europa se contempora-
neamente si riduce il rapporto
debito-Pil».

—N.P.
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