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MORATORIE SUI PRESTITI

Proroga limitata
al capitale e dentro
i parametri Eba

Paolo Rinaldip. 15

Moratorie sui prestiti
Proroga a fine anno solo sul capitale
e da coordinare con l'indirizzo Eba

L'Autorita europea di vigilanza bancaria : % O | giorni di scaduto
: i e i ’ Se lo scaduto & superiore a 30
chiede gia di valutare la capacita prospettica

giorni, il credito rischia di essere
delle imprese di ripagare il debito contratto Guasiifiostn esme dateriarnste

impedendo nuovo credito

Paginaacuradi ratorie non comportavanofor-  to garantito, per consentire al
Paolo Rinaldi bearance. Dopooltreunannoe  debitore di riprendere i paga-
. conmolteimprese fuorimora-  mentidei prestiti in moratoria.
giugno2o21lametadelle  toria, 'Ebahaesercitatounafor- Astrattamenteil debitore non
impresechehachiestola  te moral suasion sulle banche. ~ dovrebbe aver problemia rim-
moratoriaa marzo 2020 Daunlatochiedendolaprecoce  borsarele rate dei mutuiin sca-
aveva gia ripreso spontanea-  classificazioneainadempienza  denza, avendo cassa fresca per
mente { pagamenti, uscendo  probabile (unlikely to pay, Utp)  sopperireal relativo fabbisogno
dalletyteledispostedall'articolo  delleimpresealorogiudizionon  finanziario. Masidovra farsem-
56 del DI Cura Italia, piu volte  in grado di adempiere alivello  pre i conti con la definizione di

prorogato. Restano oltre 100
miliardi di prestiti a pmi sotto
moratoria, periqualile imprese
hanno dovutoscegliere entroil
15 giugno se fruire dell’ennesi-
ma - edultima - proroga (previ-
stadal D1 Sostegni-bis): quellaal
31dicembre 2021, solo peril ca-
pitaleenon piuagli interessi, da
pagare regolarmente,

Questoquadroemergenziale
nazionale vacoordinatoconire-
golamenti creditizi standard che
l'autorita di vigilanza bancaria
europea(Eba)haripristinato: fi-
noamarzo2021sipotevaconta-
re suunregime di sospensione
dellarilevanzadelle “moratorie
diStato” aifini dellavalutazione
di eventuali misure di forbea-
rance (articolo sotto). Nono-
stante le numerose richieste
delle associazioni industriali e
bancarie italiane, non saranno
piu consentite eccezioni.

La moratoria automatica ex
articolo 56 era stata concepita
senza margini didiscrezionalita
diconcessione. E, perevitare che
lebanchedovessero valutare ca-
soper casola capacita di rimbor-
so(conesenza moratoria)men-
tre le imprese erano affossate
dal lockdown, I’Eba aveva ga-
rantitounperiodoin cuitalimo-

prospettico, dall’altro sospen-
dendol’agevolazione tempora-
neasullaforbearance perlemo-
ratorie, obbligando lebanchea
svolgeretali valutazionialmeno
perleimprese chene chiedanola
prorogaal 31dicembre 2021.

Sel'impresa opta per richie-
dereespressamente diproroga-
re la moratoria, la banca - pur
non potendo negargliela - dovra
valutare se cid possa essere una
misuradi concessione cosicome
definita dai regolamenti banca-
ri. Cioé seil debitore - senzamo-
ratoria - finirebbe in difficolta
finanziaria. Valutazione non fa-
cile, da svolgere con tutte le in-
formazioni disponibili.

Se per esempio I'Ebitda del-
I'impresaé negativo - edunque
manchi capacita di produrre
cassa- oaltriindicatoririlevanti
(calidifatturato, crisi disettore)
fannoritenerel'impresa in diffi-
colta prospettica, nonsarafacile
perlabancaevitarediclassifica-
re forborne il cliente o - nei casi
peggiori —anche Utp:laclassifi-
cazione a Utp non richiede la
presenza necessariadiscaduto.

Quindilebanchehannoten-
tato di disincentivare i propri
clienti a ricorrere alla proroga,
offrendoin cambio nuovo credi-

forbearance: essa copre nonsolo
le misure di concessione con-
trattuale come lemoratorie, ma
anche il refinancing (finanzia-
menti con cui una banca estin-
gue debitiprecedenti). L'orien-
tamento Eba & chiaro: selosco-
podelle nuove erogazioniésolo
consentire pagamentidirateche
-inmancanza - sarebberostati
impossibili, tali nuovi finanzia-
menti saranno una misura di
forbearance e costringerannoa
coprire con pitaccantonamenti
icreditiall'impresa.

Entro il 31 luglio si attende
chel’Ebapubblichiglistresstest
richiesti alle banche significant
sugli effettidel Covid. C’¢daat-
tendersiunautunnocaldoperle
bancheitaliane, alle prese conle
verifiche diJstsulla correttezza
delle classificazioni dei crediti
oggetto dimoratorie. @
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Tolleranza a due vie in caso di difficolta finanziarie

La «forbearance»
Modifica di termini
orifinanziamento totale

Lospettro che siaggira nelle di-
rezioni creditizie delle banche
italiane negli ultimi mesi si
chiama forbearance. Initaliano:
misure di concessione o tolle-
ranza. Una definizione intro-
dotta nel 2014 dalla Commissio-
ne Ue col regolamento
680,/2014, che ha un concetto

totalmente trasversale rispetto
aquellodicreditoin bonise de-
teriorato previsto da Lfrso.

Le misure di tolleranza con-
sistono in concessioni versoun
debitore chesitrovaoéin pro-
cintoditrovarsiindifficoltaari-
spettare i propri impegni finan-
ziari («difficolta finanziarie»).
Le concessionisono inquadra-
bili in due macro-categorie:

o modifica di termini e condi-
zioni precedenti di un contratto
di finanziamento che il debitore
¢ considerato incapace di ri-

spettare a causa di difficolta fi-
nanziarie («debito problemati-
cow) che determinano insuffi-
ciente capacita di servizio del
debito; lamodificanon sarebbe
stata concessase il debitore non
fosse stato in difficolta finan-
ziarie;

® rifinanziamento totale o par-
ziale di un contrattodi finanzia-
mento avente ad oggettoun de-
bito problematico, che non sa-
rebbe stato concesso se il debi-
tore non si fosse trovato in
difficolta finanziarie.

E importante sottolineare
che le esposizioni sono consi-
derate oggetto di misure di for-
bearance se & stata fatta una
concessione, a prescindere dal
fatto che unimporto sia scaduto
(quindi anche in mancanza di
scaduto - casotipiconella pro-
roga di una moratoria) o dalla
classificazione delle esposizioni
come impaired dal punto di vi-
sta contabile (e dunque anche
nel caso di esposizioni in bonis,
ad esempio). E uno status “tra-
sversale” che puo interessare

esposizioni ancora in bonis cosi
come quelle gia deteriorate.
Lo status di forborne ha no-
tevoli conseguenze sulle segna-
lazioni alle autorita di vigilanza
esugliaccantonamenti: se cre-
dito é gia forborne e vi sono
nuove misure di tolleranza - o
se ¢'eé scaduto superiore a 30
giorni - il credito diventera de-
teriorato, con un impatto dram-
matico sugliaccantonamentie
sulla disponibilita della banca
ad erogare ulteriore credito. @
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