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Allarme Usa, I'inflazione vola al 4,2%

Mercati

Il dato di aprile € superiore
alle attese degli analisti
Dollaro piu forte sull’euro
Chiusura in positivo

per le Borse europee
Milano termina a +0,23%

Occhi puntati
sulle mosse della Fed
per la politica degli aiuti

EoracosafaralaFederal Reserve? E
ladomanda che sipongonogliana-
listi dopol'inaspettato dato sull’in-
flazionediaprile negli Usa(+4,2%).
Una fiammata che va oltrele attese
e che potrebbe costringere Jerome
Powell amodificarele azioni di poli-
ticamonetaria (leggasiaiutiall’eco-
nomia). Le Borse internazionali
sembrano aver retto il colpo chiu-
dendoin positivo (Milano +0,23%),
mentrea Wall Street'indice Nasdaq
¢ quello che ha pagato di piu al-
I’'esordio di contrattazioni. Sostan-
zialmente stabilelo spread italiano.
L’aumentodell'inflazione hamesso
le ali al dollaro, scambiato a 1,2074
per un euro (da1,2170 di martedi).
Sorrentino e Valsania —apag. 3
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Inflazione

Usa al 4,2%,
al massimi
dal 2008

Stati Uniti. Balzo oltre le attese anche dell’indice
core, cali generalizzati a Wall Street, sale il dollaro
La Fed: aumenti una tantum, effetti transitori

Marco Valsania

New York

L’inflazione statunitense, spinta dal-
l'uscita dell’economia dalla morsa
del coronavirus e da tensioni nella
supply chain, accelerabruscamente
inaprile. L’indice dei prezzial consu-
mo sieimpennato del 4,2% dall’anno
scorso, 'aumento maggiore dal
2008. Trainato darincarigeneraliz-
zati, dallabenzinaalle auto usate,ha
superatosialeattese, fermeal 3,6%,
cheil2,6%riportatoa marzo. Anche
escludendole componenti pit1vola-
tili, energia e alimentari, i prezzi “co-
re” sonobalzati del 3 per cento. E solo
rispetto a marzo I'indice é lievitato
dello 0,8%, controlo 0,2% pronosti-
cato, edello 0,9% nel “core” (afronte
dello 0,3% stimato).

Wall Street, reduce da record e
tuttoravicina ai massimi, hareagito
alla fiammata nel Consumer price
index conritirate, nel timore chela
Federal Reserve sia costrettaprima
del previstoainnestare retromarce
negli stimoli economici per imbri-
gliare i prezzi. Il Nasdaq, patria di
aziende tech che contando su forte
crescita futura sono pit sensibili al-
lospettro dell’inflazione, € scivolato
in mattinatadioltreil 2%; il Dow Jo-
nes ha ceduto oltre I'1% e ancora di
piul’'S&P 500, che dalrecord di ve-
nerdi scorso, il 26esimo da inizio

gennaio, habruciatoil 3 per cento. Il
rischioinflazione ha scossola piaz-
zaobbligazionaria:ititoli decennali
del Tesoro hanno visto rendimenti
lievitare all’1,684% dall’1,623.11dol-
laro ha guadagnato sull’euro.

La Fed ha tuttavia sfoderato un
nuovo massaggiorassicurante. Il vice
chairman Richard Clarida, braccio
destrodiJerome Powell, haaffermato
che «eé probabile che questi aumenti
una tantum nei prezzi abbiano solo
effetti transitori sull'inflazione sotto-
stante». Daunsimposiodella Natio-
nal Association for Business Econo-
mics, ha citato I'impatto momenta-
neodifattori statistici e strozzaturein
alcuni settori. «Prevedo che I'infla-
zione ritorni al nostro obiettivo di
lungo periodo del 2% - oleggermente
sopra-nel 2022 e2023»,haaggiunto.
Un esito coerente «con linee guida
adottate nell’agosto 2020», un mo-
dello chetollera fasidiprezzisoprail
2% dopo periodi depressi. E schiac-
ciati erano sicuramente i prezzi nel-
I’aprile 2020, dailockdown. Un con-
fronto che hagonfiatol'incremento di
aprile e puo influenzare i prossimi
mesi. La Fed, inoltre, utilizza quale
misuradell'inflazione unindicelega-
to alle spese personali e spesso pill
moderato dei prezzial consumo.

Lacalma della Fed — ela tesichei
rincari odierni non sirivelino duratu-
ri—hatrovatofinoracreditoneison-

daggitraglieconomisti, cheinmedia
vedono frenate dell'inflazione al 2,6%
entrodicembre. Masiscontraadesso
coninfluentidissensi, che filtranoal
di la dei mercati. «La questione se
Iinflazione siatemporanea o pili per-
sistente dipende dalla traiettoria della
domanda aggregata»,haammonito
Mickey Levy di Berenberg. «Se rima-
ne forte dopo la riapertura dell’eco-
nomia, come miaspetto, in presenza
distimoli fiscali e di politicamoneta-
ria senza precedenti le pressioni in-
flazionistiche aumenteranno assie-
me ai costidiproduzione eilbusiness
avralaflessibilita dialzareiprezzi». Il
Pil Usaappare destinato aunacresci-
tadell’8,1% nelsecondo trimestre do-
poil 6,4%del primo, in vistadiun 2021
senza precedenti da inizio anni Ot-
tanta. In questo quadro, «la capacita
della Fed di gestire le aspettative in-
flazionistiche verra messa alla pro-
va». E Levy prevede che dall’estate
dovra «cambiare tono», quantomeno
segnalando l'inizio d’un tapering,
d’unariduzione negliacquisti diasset
che oggi mantiene accanto a tassi
d’interesse a zero.

A complicarele diagnosisono se-
gnali tuttora difficili dainterpretare.
Sondaggitrale piccoleimprese han-
nomostrato che giail 36% ha alzato
iprezziil mese scorso. E colossidella
Corporate America quali Procter &
Gamble hanno promesso rincarida
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settembre. La supply chain, disicuro,
e sotto assedio al cospetto di un
boom della domanda per il disgelo
economico e carenze di produzione
eofferta, da materie prime finoa mi-
crochip. La débacle nei semicondut-
torié tale chele case auto potrebbero

dover rinunciare ad assemblare que-
st’anno milioni di veicoli.

Sul mercato del lavoro affiorano
intanto potenziali carenze dimano-
dopera(record dipostivacantiamar-
z0) e pressioni salariali, mamen che
certe. Aprile haportatoallaribaltale

ripercussionialmeno nell’'immediato
di simili squilibri. L’energia ha mo-
strato rincari del 25%, con picchi del
49,6%nellabenzina. Eautoeautocar-
ri usati, unbarometro particolarmen-
te sensibile, sono lievitati del 21%.
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PRIMA lilUNiiON;l :
Lavoro, al via
il team di Biden

Primariunione della task
force peril lavoro istituita dal
presidente americano Joe
Biden e guidata dalla sua vice,
Kamala Harris, con il ministro
del Lavoro Marty Walsh vice-
presidente. Tra i suoi obiettivi,
facilitare la creazione di orga-
nizzazioni dei lavoratori e
incrementare I'iscrizione ai
sindacati (negli Usa soloil 6%
deilavoratori privati ne fa
parte). L'ordine esecutivo
firmato da Biden il mese
scorso chiede alla task force
di mettere a punto entro sei
mesi raccomandazioni per
fronteggiare due questioni
chiave: come le politiche
esistenti possono promuove-
re 'organizzazione del lavoro
nel governo federale e quali
nuove politiche vanno adotta-
te, anche per rispondere alle

Finn

NO REPUBBLICANI A BIDEN

| leader dell'opposizione al Senato e alla
Camera hanno detto no al presidente
americano sull’aumento delle tasse per ‘
finanziare il piano economico.

NIENTE AUMENTO DELLE TASSE
La posizione & stata espressa da
Mitch McConnell e Kevin McCarthy
durante il loro primo incontro con
Biden alla Casa Bianca

d
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Wall Street accusa il colpo. Indici Usa tutti in calo ieri al New York Stock Exchange, a Manhattan

L'impennata di inflazione e rendimenti

LA FIAMMATA DEI PREZZI
Inflazione e inflazione core. Var. % annua

ILBALZO DEI TREASURIES
Rendimento dei titoli Usa a dieci anni

sfide di carattere normativo. - » - Ho s
La task force comprende oltre 4,2 1,6844
dieci capi diagenzie e rappre- 4 s
sentanti del governo, tra cuila B i
segretaria al Tesoro Janet INFLAZIONE _—
Yellen, il segretario alla Difesa 3 Aok 4
Lloyd Austin, i consiglieri A
economici della Casa Bianca 5
Cecilia e Brian Deese e la . y 164
consiglierasul clima Gina INFLAZ. '
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