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L'industria recupera 100 miliardi

Rapporto Intesa-Prometeia

Lo scatto della manifattura:
afine annoil fatturato
tornera sui livelli pre Covid
Ricavi 2022 amille m1hard1
Istat: migliora ’economia,
segnali positivi per il lavoro

Loscorsoannol'industriaitalianaha
perso 88 miliardidiricavi,a fine 2021
neavrarecuperati oltre 100: in valori
correnti il fatturatosiavviaachiudere
il gap rispetto al periodo pre-Covid.
L’analisi diIntesa Sanpaolo e Prome-

teia segnala un recupero corale, che
anche invalori costanti (senzal’effet-
to prezzo) riportera a inizio 2022 la
manifattura oltreivalori 2019. Dietro
lo scatto dei ricavi (+12,1% a prezzi
correntie +8,4% costanti) un progres-
sodipilisettori, che permetteral’an-
noventuro disuperare i mille miliar-
di. Sulla spinta del mercato interno
maanche dell’export, doveilmadein
Italy ha mostrato una migliore tenuta
rispetto a Germania e Francia. Alla
crescita nel 2021-2025 contribuiran-
no i fondi Ue: energia, robot € mac-
chinari, mobilita e Ict i settori piu
coinvolti dall’afflusso di queste risor-
se, con tassi di crescita annua degli
investimenti vicini al 10%. L'Istat nel-
lanotamensile conferma: «Migliora
I'economia, segnali positivi peril la-
voro». Orlando e Marroni —apag 3
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Congiuntura. Le previsioni Intesa Sanpaolo-Prometeia: la manifattura ritrova nel 2021 il fatturato dell’era pre covid
Balzo dei ricavi del 12,1% a prezzi correnti e dell'8,4% al netto dell'inflazione. In due anni oltre la soglia dei 1000 miliardi

De Felice: «Sui fondi
europei la sfida
chiave del paese per
rilanciare il potenziale
di crescita»

Luca Orlando

Ottantotto miliardipersiloscorsoan-
no. Pitldi centorecuperatinel 2021 In
valori correnti il fatturato dell'indu-
striaitaliana siapprestaachiuderein
tempirapidiilgap rispettoal periodo
pre-Covid, esitodavveroinsperatori-
pensandoagliumoriealle previsioni
prevalenti nei periodi pili duri del
lockdown, poco pit1 di un anno fa.

Nellanalisi dei settori industriali
tracciatadaIntesaSanpaoloe Prome-
teiaéperovisibileunrecuperocorale,
che anche in valori costanti, elimi-
nando dunque l'effetto-prezzo, ri-
portera a inizio 2022 la manifattura
oltreivalori del 2019.

Lo scatto dei ricavi di oltre dodici
punti (piudi otto in valori costanti) &
il risultato di un progresso diffuso,
cheriguarda pitisettori manifatturie-
riecheinprospettivapermetteral’
no prossimo al sistema di varcare la
soglia dei mille miliardi di euro. Spin-
talegataal mercatointernomaanche
all'export, areain cuiilmadeinitaly -
rimarcano gli analisti - ha mostrato
una migliore capacita di tenuta ri-
spetto a Germania e Francia. Sullo
sfondo, elemento chiave dellenuove
stime, & laripresa dell’economiaglo-

bale,unrecuperochesfiorail6%eche
€ trainato da un balzo a doppia cifra
delcommerciointernazionale, ingra-
doinunsoloannodiannullareilgap
dell’8,4% accumulato nel 2020.

Ma se nel periodo 2021-2025 la
manifatturaitaliana évista crescerein
mediainmodorobusto, conprogres-
sisolidianche dopoil fisiologicorim-
balzoinatto,losideveancheall’i
rimentodiunanuovavariabile, legata
al supporto dei fondi europei. Assist
consideratocrucialeperil rilanciodel
ciclo degli investimenti attraversole
linee guida del PianoNazionalediRi-
presa e Resilienza. «L’Ttalia & al mo-
mento della verita - spiega il Chief
Economistdi Intesa Sanpaolo Grego-
rioDeFelice - esigiocamoltosullaca-
pacita di concretizzare progetti e ri-
formeingradodimigliorare produt-
tivita e crescitapotenziale:leimprese,
dopola selezione degli anni passati,
sono in grado di cogliere al meglio
questa opportuniti»,

Energia, robot e macchinari, mo-
bilita eIctisettori piti coinvolti poten-
zialmente dall’afflusso di queste ri-
sorse, con tassidi crescitamediaan-
nua degli investimenti vicini al 10%,
esitoprevedibile dell'enfasi posta sui
due grandi capitoli della transizione
energeticae di quella digitale. Stardel
quinquennio, nelle stime del report,
sonoelettronica, automotive, mecca-
nicaed elettrotecnica, le specializza-

zioni produttive considerate piti di-
rettamente correlatealla prevedibile
accelerazione del ciclo degli investi-
menti e alla ripresa della domanda,
coneffettiacascatachesiriverberano
suicompartiamontedellacatenadel
valore, come prodotti in metallo e
metallurgia.

Oltre la media della manifattura
anche il sistemamoda, il pil1 penaliz-
zatodal crollodel turismoedeicon-
sumi correlati (-21,6% nel 2020). Al
2025, tuttavia, sard ancora 'ultimo
settorein classifica, ingradodiavvi-
cinarsisoloin extremisairicavirea-
lizzati nel 2019. Nella parte bassadel-
lagraduatoria 2021-25 si posiziona-
no, infine, isettori meno colpitidalla
crisi 2020, quali Farmaceuticae Ali-
mentare ¢ bevande che, pur accele-
rando, mostreranno ritmi di crescita
attorno al 2% in media d'anno. Im-
portante per tutti i comparti ¢ la ri-
presa convinta dell’export, visto in
progresso di quasi dieci punti gia
quest’anno, ingrado dunque dichiu-

oue o o=

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6901



12-MAG-2021
da pag. 1-3/ foglio2/2

e Uk

Dir. Resp.: Fabio Tamburini
Tiratura: 94517 Diffusione: 149810 Lettori: 785000 (0006901)

tl DATA STAMPA

www.datastampa.it

derequasiintegralmenteil gapinva-
lori costanti gia nei dati del 2021,
spingendol'avanzo commerciale ol-
tre i 100 miliardi di euro.

L’impattosuibilanciaziendali¢in
generale visto meno devastante ri-
spetto a quanto accaduto dopo il
2009. Ripresa dellattivita nella se-
condametadelloscorsoanno, prov-
vedimenti di sostegno alia liquidita
delle imprese e una situazione di
maggior solidita finanzijaria che ca-
ratterizzavail settore manifatturiero
nella fase pre-Covid, hanno infatti
contenuto le situazioni di squilibrio
economico-finanziario rispetto a
quanto avvenuto nel periodo 2009-
13.Neidepositi delleaziende, inoltre,
inunannosisonoaggiunti 88 miliar-
didieuro,altrofattore diottimismoin
funzione diunosbloccorapidodegli
investimenti. Rafforzamento del tes-
suto produttivo che & visibile anche
dallalettura deibilanciinternazionali,
che evidenzia come selezione e tra-
sformazionidell'ultimodecennioab-
biano reso il nostro manifatturiero
pil1 robusto e simile ai peer europei,
conunpatrimonio nettoin rapporto
all'attivo,ad esempio, ormai arrivato
aridossodeilivelli della Germania. Le
stime diffuse incorporano comunque
un calo della marginalita, legato an-
chealla corsadeiprezzidelle materie
prime. Margini che subiranno una
pressioneal ribassoper poi recupera-
re dopo il 2022 i livelli pre-Covid,
quandoil margine operativolordosi
attestavaal 9%.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

SISTEMA MODA

LIECbr

Fashion

A fronte diun 2020 che ha
accusato una flessione di
fatturato del 21,6%, le stime
peril2022sonoa+ 7,7%

MECCANICA

11,4%

Tecnica

Il comparto nel 2020 ha
perso il 13,5% del fatturato.
le stime per il 2022 parlano di
incrementi dell'8,1%

MATERIALI COSTRUZIONI

8,97

Edilizia

L'edilizia aveva persoil 6,3%
nell'anno della pandemia. Le
stime 2022 vedono un +4,5%

Le previsioni di aumento del fatturato dei settori nel 2021

AUTOVEICOLIEMOTO

els 7

Mobilita

Il settore delle auto e dei
motoveicoli nel 2020 ha
persoil -14%. Le stime peril
2022 siattestanoa + 6,6%

PRODOTTIIN METALLO

9,8%

Per la casa e l'industria

A fronte di una flessione del
10,8% nell'anno del Covid le
stime per I'anno a venire sono
positive del 5,7%

METALLURGIA

8,6%

Siderurgia

A-10,7% il fatturato del
settore nel 2020, Previsioni
nel 2022 a + 4,3%.

ELETTRONICA

o7

Digitale

La contrazione nel 2020 é
statadell'11,3%. Le previsioni
per il prossimo anno si
attestanoal 7,3%

ELETTROTECNICA

076

Il comparto

Il fatturato 2020 si era chiuso
conun calo del 9,1%.

Le previsioni del 2022
parlano di un rialzo del 7,9%

MOBILI

/,3%

Arredo

L'industria del mobile aveva
persoil 7,9% nel 2020.1
forecast 2022 sonoa +5,1

I L

Metalmeccanica. Un operaio specializzato al lavol

PRODUZIONE AMARZO

Il rimbalzo tendenziale (+37,7%) era
naturalmente atteso. Meno brillante
invece il confronto mensile, quello
che conta ora per verificare la

ro su un componente di un motore alla Costamp di Sirone, Lecco

velocita di crociera della manifattu-
ra. L'Istat stima infatti un indice
destagionalizzato della produzione
industriale in calo dello 0,1% rispet-
to a febbraio.

IMAGOECONOMICA
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